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Recuperacion del |Recuperacion PIB
Escenario Crecimiento 2021 |Crecimiento 2022 | PIB a niveles del |per capita (g=2%,
2018 (maximo) n=1%)
Optimista 6.20% 3.20% 4T 2022 2026
Central 5.90% 2.50% 2T 2023 2027
Pesimista 5.40% 1.50% 2T 2024 2029

Fuente: Grupo Financiero BASE
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PIB real de México, millones de pesos
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El PIB tendria que crecer a una tasa anual de 3% de forma
sostenida para que el PIB logre converger con la tendencia
pre-pandemia en el 2050

Fuente: Grupo Financiero BASE
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Sexenio Presidente TCAC*
1982-1988 MMH 0.58%
1988-1994 CSG _
1994-2000 EZPL 2.97%
2000-2006 VFQ 2.02%
2006-2012 FCH 1.77%
2012-2018 EPN 2.23%
2018-2024 AMLO 0.55%

TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta
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ENOE a noviembre 2021

ENOE ETOE ENOE nueva edicion
Feb-20 Mar-20 Apr-20 Oct-21 Nov-21
PEA (millones) 57.81 57.44 45.42 58.69 58.64
Ocupados 55.75 55.76 43.29 56.37 56.49
Desocupados 2.06 1.69 2.12 2.32 2.15
PNEA (millones) 38.33 38.67 50.21 40.04 39.81
Disponible 5.67 5.90 19.97 7.57 7.55
No disponible 32.66 32.77 30.24 32.46 32.27
Tasa de desempleo abierto 3.57% 2.94% 4.67% 3.95% 3.66%
Tasa de desempleo extendido| 12.19% 11.98% 33.78% 14.93% 14.65%
Subocupados (millones) 4.86 5.08 11.00 6.24 5.92
Tasa de subocupacion 8.72% 9.12% 25.42% 11.07% 10.49%
Empleo Informal (millones) 31.35 31.05 20.66 31.35 31.43
Tasa de informalidad 56.24% 55.68% 47.72% 55.61% 55.64%

A BASE

Afectados laboralmente por la pandemia
millones de personas
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[11 Dato aproximado con la suma de los aumentos en las poblaciones
desocupada, disponible y subocupada respecto a las cifras de febrero 2020.

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI.
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Proyeccion de remesas, 2021

Millones de délares
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. " Crecimiento proyectado Participacion en las
" 8 Crecimiento anual esperado | Crecimiento anual esperado | ,. . L .
Exportaciones mexicanas diciembre 2021 Vs. diciembre exportaciones totales
(2021 Vs. 2020) (2021 Vs. 2019)
2020 proyectadas 2021

Exportaciones totales 18.82% 7.39% 13.30% 100.00%

Petroleras 67.03% 12.88% 57.48% 5.89%

No petroleras 16.71% 7.06% 11.26% 94.11%
Agropecuarias 8.41% 11.15% 14.86% 4.00%
Extractivas 29.42% 54.40% 21.18% 1.94%
Manufactureras 16.86% 6.17% 10.92% 88.17%

Automotriz 14.70% -4.10% 6.73% 28.63%
Resto 17.93% 11.94% 13.20% 59.53%

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI



Indicador de consumo

Variacién mensual

Crecimiento anual

privado
2021/11 113.72 -0.18% 4.76%
2021/12 114.02 0.26% 4.81%
2022/01 113.92 -0.09% 4.32%
2022/02 114.20 0.25% 4.75%
2022/03 114.52 0.28% 3.19%
2022/04 114.32 -0.17% 1.31%
2022/05 114.52 0.17% 0.89%
2022/06 114.92 0.35% 2.34%
2022/07 115.42 0.44% 2.40%
2022/08 116.12 0.61% 2.95%
2022/09 117.22 0.95% 3.06%
2022/10 116.82 -0.34% 2.54%
2022/11 117.02 0.17% 2.90%
2022/12 116.32 -0.60% 2.01%

Se proyecta un crecimiento anual promedio cercano a 9.2% en 2021
y un crecimiento anual promedio cercano a 2.7% en 2022. El indice
alcanza un nivel pre-pandemia en septiembre del 2022.
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Indicador mensual de consumo privado
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI



Inversion fija bruta

Variacién mensua

Crecimiento anual

2021/11 94.34 1.13% 5.67%
2021/12 94.52 0.19% 7.79%
2022/01 93.67 -0.90% 3.05%
2022/02 95.45 1.91% 2.83%
2022/03 95.90 0.46% 1.58%
2022/04 95.64 -0.26% 1.95%
2022/05 95.62 -0.02% 1.51%
2022/06 96.62 1.05% 5.93%
2022/07 97.02 0.41% 3.87%
2022/08 96.87 -0.15% 2.14%
2022/09 97.48 0.63% 4.49%
2022/10 98.66 1.21% 5.77%
2022/11 98.36 -0.30% 4.27%
2022/12 98.62 0.26% 4.33%

Se proyecta un crecimiento anual promedio cercano a 12.4% en 2021
y un crecimiento anual promedio cercano a 3.5% en 2022. El indice
alcanza un nivel pre-pandemia en julio del 2022.
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Indicador mensual de consumo privado
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Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de INEGI
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Recuperacion a nivel
Componente 2020 2021 2022 de feb 2020
Consumo -11.18% 9.20% 2.60% oct-22
Inversion Fija Bruta -18.20% 12.40% 3.50% jul-22
Exportaciones -9.70% 17.50% 5.30% oct-20

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacién de INEGI
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Trimestre México Chile Brasil Colombia Argentina Turquia Corsel;ardel Filipinas | Vietnam India
1T 2020 569 4,143 -24,280 168 115 5719 | -11,636 793 1,332 13,745
2T 2020 6,073 2,463 7,060 3,429 1,538 8,573 -9,045 707 542 642
3T 2020 1,170 9,787 2112 323 2,339 2,503 1,116 1,541 3 -6,998
4T 2020 -1,866 838 19,849 -1,482 1,025 7,230 -19,698 2,538 253 21,217

2020 8,540 12,305 | -13,603 1,792 2,737 9,565 | -41,495 503 1,046 115,112

1T 2021 5,829 -1,930 569 11,102 2,282 351 10,169 | -7,603 346 7,280
2T 2021 6,915 12,621 3,196 5,825 1,626 2,303 2,833 1,404 563 402
3T 2021 14,596 | 15,710 -1,382 556 -957 4,491 -4,997 -954 -325 -3,877
gg;lm(::asd% 27,340 | 26,401 2,383 4,167 -3,908 6,443 12,333 | -6,199 217 7,682

Fuente: Grupo Financiero BASE con informacion de
Bloomberg y los bancos centrales se los paises incluidos.



Variacion al 6 de enero con respecto a:

millones de pesos

cambio porcentual

31 de diciembre 2021 -4,531.76 -0.28%
cierre del 2020 -262,133.06 -13.86%
maximo del 2020 (21 de febrero) -585,303.09 -26.43%
maximo histérico (8 de febrero del 2019) -645,012.90 -28.37%

*|a salida de capitales en 2020 fue de 257,238.52 millones de pesos
*|a salida de capitales en 2021 fue de 257,601.30 millones de pesos

Fuente: elaboracién propia con informacion del Banco de México
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Factores Dic-20 Dic-21 | Var en p.p.
Condiciones externas 15% 7% -8
Condiciones econdmicas internas 46% 22% -24
Gobernanza 26% 48%o +22
Inflacion 1% 18% +17
Politica monetaria 2% 2% 0
Finanzas publicas 9% 3% -6

Fuente: elaboracién propia con informacion del Banco de México
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Fideicomiso Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios (FEIP)

Miles de millones de pesos. Cifras ajustadas por inflacién, a precios del 2021
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Nota: Saldos al cierre de cada afio, excepto para 2021 que se muestra el saldo hasta el cierre del tercer
trimestre. Los ingresos, rendimientos y egresos son flujos por afio.

Fuente: Grupo Financiero BASE con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).
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Inflacion subyacente
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Expectativa de Inflacién General 2021 - 2023. Tasa anual
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Grupo Financiero Base estima que la inflacion anual se ubique cerca de 4.2% al cierre del 2022.

Fuente: Grupo Financiero BASE




# BASE

Semana del 22 al 26 de noviembre.
Depreciacion por factores:

1. Ddlar fuerte. Powell es confirmado
para otro periodo al frente de la Fed.
2. Caida de la lira turca
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Fuente: Elaboracién propia con informacidon de Bloomberg




Trimestre Rango esperado
1T 2022 19.80-21.00
2T 2022 20.30-21.50
3T 2022 20.30-21.50
4T 2022 20.70-22.00

A BASE



Crecimiento trimestral*

Crecimiento anual

1T 2021 1.5% (6.3%) 0.5%
2T 2021 1.6% (6.7%) 12.2%
3T 2021 0.6% (2.3%) 5.0%

4T 2021
_ 1.2% (4.9%) 5.0%

(expectativa)

Promedio 2021 expectativa 5.7%
Promedio 2022 expectativa 3.5%

* Entre paréntesis trimestral anualizado.
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PIB real de Estados Unidos
Mil millones de délares

Nivel pre COVID
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PIB real siguiendo tendencia pre COVID

Fuente: Burd de Economia de Estados Unidos
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* En diciembre se crearon 199 mil empleos (Vs. expectativa de 440 mil)

En el 2021, se recuperaron un total de 6.5 millones de empleos, aunque faltan 3.6 millones para regresar al nivel pre pandemia.
La tasa de desempleo disminuyd a 3.9% en diciembre, su menor nivel desde que inicid la pandemia.

La tasa de participacion laboral se mantuvo sin cambios en 61.9% (Vs. 63.4% pre pandemia)

diciembre Destruccion de empleo vs. nivel , . ol | |
2021 pre pandemia (feb 20) Nomina no'agrlco a, empleos totales
Miles de personas

Total de empleados 199 - 3,572
Total privado 211 - 2,645
De produccion de bienes 54 - 341 158000.0
Mineria ~ 6 - 34 153000.0 -
Construccion 22 - 88 -
Manufactura 26 - 219 148000.0 -
De servicios 157 - 2,304
Comercio, transporte, utilities 143000.0
30 - 81
Informacién 0 - 119 138000.0
Actividades financieras 8 44 133000.0
Servicios profesionales 43 - 35
Servicios educativos y de salud 128000.0
oS g g g g g g g g g g o A
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Fuente: elaboracion propia con datos del BLS.
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Inflacion anual en Estados Unidos y expectativa 2022
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Fuente: Grupo Financiero BASE

Al cierre del 2021 se registro una inflacion anual promedio de 4.7%, la mayor inflacion promedio anual desde 1990. En el
2022, se espera que la inflacion general se mantenga por arriba del 6% durante el primer trimestre del afo.



Incremento en costos de flete maritimo, principalmente en A BASE
traslados desde y hacia China

Container rates. Dollars per FEU (Forty-foot Equivalent Unit) Variaciones porcentuales en fletes maritimos
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Fuente: Grupo Financiero BASE con datos de Bloomberg
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Gracias

Sigueme en Twitter

@GabysSillerp
@Banco_Base
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