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Fuente: Bloomberg, Wall Street Journal y NPR

Trump – El “Indeseable” del Partido Republicano

Documentos Clasificados

Se le acusa a Trump de retener documentos 
clasificados que fueron encontrados en su club de 
golf en Mar-a-Lago .

Interferencia en el Proceso Electoral

Este proceso judicial involucra cargos penales por 
tratar de anular el resultado electoral de 2020

Falsificación de Información Financiera

Se le acusa a Trump de falsificar información de sus 
empresas para tratar de encubrir un pago que se 
realizó a su amante Stormy Daniels.

Interferencia de Elecciones en Georgia

Actualmente Trump enfrenta cargos relacionados a 
fraude y extorsión por tratar de revertir el resultado 
del proceso electoral de 2020 en Georgia.

Donald Trump actualmente 
enfrenta 88 cargos penales



Fuente: Bloomberg, Wall Street Journal y NPR

Kamala Harris – 4 Grandes desafíos

Política Exterior

El votante mediano considera que la actual 
administración de Biden-Harris ha descuidado la política 
interior de EE. UU. al concentrarse en la exterior.

Segunda opción de los demócratas

Kamala Harris sustituye a Joe Biden tras el primer 
debate presidencial

Impacto inflacionario

La imagen de administración de Joe Biden y Kamala 
Harris se ha visto mermada por el impacto que ha 
tenido la inflación sobre los hogares Norteamericanos

Flujos Migratorios

Los flujos de migrantes hacia EE. UU. han registrado un 
fuerte crecimiento en los últimos años

Kamala Harris enfrenta 4 grandes 
desafíos en el proceso electoral de 

2024



* Nota: A la última encuesta disponible de septiembre 2024
Fuente: Banorte con datos de Bloomberg News / Morning Consult Pro

Mapa de preferencias estatales estimadas y swing states*
% (encuesta de septiembre 2024)

Trump ha tenido un mejor desempeño en los “swing 
states”

Michigan (15)
H: 47.6%
T: 48.5%

Wisconsin (10)
H: 48.3%
T: 48%

Nevada (6)
H: 48%
T: 48.2%

Arizona (11)
H: 47.4%
T: 48.4%

Pensilvania (19)
H: 48.1%
T: 48.2%

Georgia (16)
H: 48.3%
T: 47.8%

Carolina del Norte (16)
H: 48.2%
T: 48.7%



Fuente: Banorte con datos de Bloomberg, PredictIt y Real Clear Politics

Probabilidad implícita de triunfo en el mercado de 
apuestas
%

El mercado de apuestas le asigna una mayor 
probabilidad a Trump de ganar las elecciones

Trump +9pts
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¿Qué esperar si gana Donald Trump? – Relación con 
México

Fuente: Banorte con información obtenida de discursos de Donald Trump

Temas 
comerciales

Fentanilo

Migración

1) Se ha comprometido a 
detener inmediatamente 
la invasión de la frontera 
sur

2) Pondrá fin a la 
inmigración ilegal

3) Construcción del muro y 
otras medidas coercitivas

1) Revisión del T-MEC en 
2026

2) Dijo que el acuerdo ha sido 
fantástico para sus tres 
socios

3) Preocupado por las 
inversiones de China en 
México

1) Aseguró que trabajaría 
junto a México para hacerle 
frente

2) Se desligó de la propuesta 
de una invasión para 
enfrentar a los cárteles
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** Promedio entre ambos procesos electorales
Fuente: Banorte

Discursos de Trump con un sesgo negativo hacia México
% de los discursos realizados en los trimestres anteriores a los últimos  tres 
procesos electorales

Trump ha intensificado su retórica negativa hacia México 
en los últimos meses

Word Cloud: Tópicos más relevantes
Palabras más relevantes utilizadas por Trump de 2023 a la 
fecha
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Mejor Desempeño de la Economía 
Mexicana

Fuente imagen: Banorte.assetsdelivery.com
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¿Cuáles son variables que explican la adquisición de un 
auto?

Crecimiento
Las variables relevantes 
para explicar la 
originación son: IGAE 
(proxy mensual del PIB) 
y el consumo privado.

Empleo y 
Salarios
Tanto la creación de 
empleos formales 
como la evolución de 
los salaries son 
relevantes para la 
originación de 
créditos

Búsquedas 
de Google y 

YouTube
También se utilizaron 

ciertos términos de 
búsquedas en Google y 
en YouTube para poder 

complementar el 
modelo

Inflación
Las principales 

variables dentro de 
este grupo son: 

Inflación general e 
inflación subyacente.  

.

Modelo de IA – 
Random 
Forest
Se estimó un modelo 
de inteligencia artificial 
denominado Random 
Forest para poder 
determinar las 
variables que explican 
la compra de un 
vehículo y la 
adquisición de un 
crédito. 
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YouTube
Existe una relación 

observable entre las 
búsquedas de videos 

sobre automóviles y las 
ventas de estos vehículos

Visitas a videos de vehículos y los términos de búsqueda 
muestran una correlación con la venta de vehículos 

Fuente: Banorte con cifras de INEGI  y YouTube

Ventas de vehículos ligeros y visitas en YouTube
Índice enero 2021 = 100

Google Trends
Ciertos términos de 

búsqueda en Google están 
altamente correlacionados 
con la venta de vehículos
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Costos de Menú 
o Éstos corresponden a 

costos derivados en el 
cambio de precios de los 
productos

Presiones Salariales
o La inflación genera mayores 

presiones salariales, ya que los 
trabajadores demandan 
incrementos salariales

Menor competitividad
o La inflación puede generar que 

un país sea menos competitivo 
ante el alza de los costos 
productivos

Mayor deuda pública
o Ante el incremento de tasas (al tratar de 

combatir la inflación) el costo de 
financiamiento de un país se eleva

Menor confianza de los inversionistas
o Un ambiente de alta inflación puede 

suponer un menor deseo de los 
inversionistas ante el incremento de 
en el costo de la inversión (i.e. tasa 
de interés)  

Mayor costo de insumos
o Las empresas se enfrentan a mayores 

costos de producción y a una menor 
demanda generada por la pérdida en el 
poder adquisitivo de los hogares

Crecimiento Económico
o El incremento en la tasa de interés 

ocasionado por el aumento de tasas 
genera una desaceleración en el ritmo 
de crecimiento de la economía

Inflación – Limitante del poder adquisitivo de los hogares



El gasto de las familias reflejó resiliencia durante el mes 
de septiembre
Consumo de los Hogares – Estrato de Ingreso
Compras realizadas con TDC y TDD en términos reales, 1º de enero 2020 = 
100
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Fuente: Banorte



El poder adquisitivo de los hogares sigue impulsado por 
un mayor apalancamiento con TDC
Consumo de los Hogares – Estrato de Ingreso
Compras realizadas con TDC en términos reales, 1º de enero 2020 = 100
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Fuente: Banorte



No obstante, el gasto con TDD continúa reflejando 
fortaleza
Consumo de los Hogares – Estrato de Ingreso
Compras realizadas con TDD en términos reales, 1º de enero 2020 = 100
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Fuente: Banorte



       
Menos de -10% -10% a -5% -5% a 0% 0% a 5% 5% a 10% 10% a 40% Más de 40%

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo 
sigue siendo positivo en la mayoría de los sectores
Consumo de los Hogares Sectorizado con TDD y TDC
% anual en términos reales; ajustado por estacionalidad

Fuente: Banorte

abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24

Transporte 6.701451794 4.240742477 12.63365856 9.965900119 4.757627846 11.13074895 7.995626003 13.73082895 11.94821226 3.318227992 3.956653127 1.279666125 6.319182777 -0.197462261 -15.84275038 -13.84684378 -12.7747785 -15.9%

Inf. En Medios Masivos 8.76789165 8.325589429 26.18889008 14.75981983 19.4010142 15.67802109 11.70089193 20.23311035 45.13947791 42.83045957 41.87623914 32.36462733 30.74165708 16.81343204 -2.591035955 3.79605534 1.923825998 8.5%

Otros Servicios -3.574990099 4.169341951 4.703145149 4.316115008 5.150508413 15.98889322 19.1129925 27.21455879 24.16027587 22.28755013 26.93784247 24.20830386 19.63934906 15.97620583 14.11178794 13.60454157 9.997746054 9.1%

S. de Apoyo 53.30926836 45.62197441 41.29043124 22.7623912 29.32753274 32.48075769 27.35801762 26.02900802 22.29804658 15.55681432 29.25309507 17.66806577 21.19488232 22.8254171 11.38064748 7.908871531 10.34883444 13.4%

Electricidad y Agua 15.01248906 13.68505098 14.79307767 19.84406073 26.04162637 30.79827828 28.49698759 22.18735584 15.19316992 15.67673809 22.74060576 9.421627144 17.42430075 18.80743426 19.6097817 24.68132865 8.891513912 15.8%

S. de Esparcimiento 17.05882722 17.0349947 17.55218385 12.57954478 11.98346981 18.51950276 11.90171724 18.92029336 42.87281429 10.62293831 14.07390635 14.05659367 8.787477376 8.991434095 13.54233575 14.79933925 13.7023301 17.9%

S. Educativos 6.322954808 9.322756545 13.33538527 14.81189666 14.48069197 13.36644677 17.61286997 19.63549203 17.09886826 14.74755834 16.38113398 13.48080361 20.05695635 15.22193561 11.53449569 11.83749071 13.30964728 20.1%

Comercio 4.046608815 6.06505855 12.16890875 10.41368885 9.849739253 7.613319336 8.14431963 11.54586629 7.817882688 7.535421614 11.73400493 8.978832572 12.55324741 13.83079591 6.98009352 11.04586734 9.819966389 20.7%

S. Financieros 2.919170098 10.15748307 11.82759981 9.604115218 9.400716666 11.50818187 13.25789409 16.8064789 12.726748 12.99956399 14.85977444 12.57912147 21.60138594 10.11640389 9.699121279 19.36375921 12.74216218 20.8%

Hoteles y Restaurantes 12.12310089 12.43744269 23.80619868 22.82738974 20.54703767 20.3001743 18.83477319 23.77923676 25.15133727 14.08850304 21.82078057 20.32475542 21.55758472 25.98221089 19.38538139 13.25088622 19.12708628 23.9%

S. de Salud 2.912583304 6.457703287 9.290967873 6.977445724 10.2131746 15.31172625 17.15175547 19.01812637 16.70994686 15.44429856 16.22146456 12.03773425 18.60514499 16.33110225 9.970840212 15.40548938 17.60733028 27.5%

S. Profesionales 6.536987189 12.49538721 21.93749891 22.38536353 15.11834968 20.18681384 15.80494307 25.99650963 29.66688972 36.59340767 32.93349037 24.20636376 28.42565477 24.901664 14.53180048 18.31034812 33.56598072 34.0%



Destaca el crecimiento generalizado del consumo 
durante el mes de septiembre

Septiembre 2024 : Monto Total 
Transaccionado 
Términos reales; % anual 

Estados con Mayor Crecimiento
Términos reales; % anual 

Estados con Menor Crecimiento
Términos reales; % anual 

       
Menos de 

-10% -10% a -5% -5% a 0% 0% a 5% 5% a 10% 10% a 15% Más de 15%

Fuente: Banorte
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México podría crecer 1.3% en 2024
PIB
% anual

• La economía mexicana 
experimentará dos 
semestres con una 
dinámica muy distinta

• 1S24 apoyado por el 
gasto de gobierno: 
Programas sociales y 
proyectos de 
infraestructura

• 2S24 ya no habrá el 
efecto del estímulo fiscal 
y pesará más la 
desaceleración 
económica global 
(especialmente en EE. 
UU.)

Fuente: Banorte con cifras del INEGI
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Consumo – Principal motor de crecimiento
PIB 2024: Demanda Agregada
Contribución al crecimiento; %-pts

• El consumo podría mantener 
cierta resiliencia gracias a:

1. Condiciones laborales 
más favorables para los 
hogares

2. Impulso del crédito 
bancario

• La inversión continuará con 
un buen impulso por:

1. Gasto de gobierno
2. Nearshoring

• Balanza comercial tendrá 
retos considerando un 
complejo panorama 
internacional

Fuente: Banorte
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Empleo – Fuerte recuperación en los ingresos de los 
trabajadores mexicanos

Masa Salarial
% anual

Fuente: Banorte

Se han creado 
456 mil nuevos 

empleos 
formales en los 

primeros 9 
meses del año

456,41
7
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Nearshoring, oportunidades y 
desafíos a largo plazo

Fuente imagen: Banorte.assetsdelivery.com
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Influencia por Sector de la Economía Mexicana 
% del PIB

Fuente: Banorte

Influencia Económica de EE. UU. – Sectores de 
México

56% del PIB de 
México depende 

de EE.UU.

Alta 
Dependencia

Baja 
Dependencia

56%
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Fluencia por Entidad Federativa
Dependencia económica en el tiempo

Fuente: Banorte

Influencia Económica de EE. UU. – Dependencia 
Estatal

Estados con Mayor Dependencia Económica

Estados con Menor Dependencia Económica

1. Veracruz
2. Zacatecas
3. Guerrero
4. Nuevo León
5. Yucatán
6. Sonora
7. Estado de México

1. Baja California Sur
2. Chihuahua
3. Jalisco
4. Michoacán
5. Morelos
6. Sinaloa
7. Tamaulipas
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Infraestructura Manufacturera 
US$ millones

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaría de Economía

Máximo de la IED en los últimos 20 años

Sólo el 13.4% 
de la IED en 

2023 
correspondió a 

nuevas 
inversiones

13.4
%
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*Tomando como referencia el total de $539mil millones de dólares de 2022
Fuente: Banorte con datos del INEGI, Banxico y BEA; Imágenes: freepik.es

Impacto promedio anual en las 
exportaciones no petroleras de México 

en un periodo de 5 años

Destinos principales de las exportaciones 
mexicanas:

Principales exportaciones de México:

Autos Vehículos 
de 

pasajeros
Computadora

s
Vehículos de 
transporte de 

mercancía

Sectores con mayor potencial: 

Agroindust
ria Automotr

iz
Almacenamie
nto y logística Electrónicos y 

electrodoméstic
os

Farmacéuti
co

Transporte Equipo de 
cómputo y 

cables 
Economía 

del 
conocimien

to

Autoparte
s

Monitore
s

Proyectore
s

Ganancias relevantes por los esfuerzos de Nearshoring

Crecimiento inercial:          +US$35.2 mil 
millones

Nearshoring:                      +US$33.6 mil 
millones

US$68.8 
mil 

millones

Crecimiento total 
promedio de las 
exportaciones 
mexicanas por 

año
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Infraestructura Manufacturera 
US$ millones

Fuente: Banorte con cifras de S&P y AMIA

Geolocalización de parques y zonas industriales
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Score de Nearshoring – PIB Potencial

Fuente: Banorte

PIB Potencial por Entidad Federativa
% anual; tendencia de largo plazo
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Score de Nearshoring – Inversión Extranjera Directa

IED promedio de los últimos cuatro años
Millones de dólares; 2018-2022

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaría de Economía
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Las entidades con mayor potencial de Nearshoring se 
concentran en el norte y en el centro 

Score de Nearshoring 
Valor máximo = 10

Fuente: Banorte  
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Certificación de los Analistas.
Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Manuel Jiménez Zaldívar, Marissa Garza Ostos, Katia Celina Goya Ostos, Francisco José Flores Serrano, José Luis García Casales, Víctor Hugo 
Cortes Castro, José Itzamna Espitia Hernández, Carlos Hernández García, Leslie Thalía Orozco Vélez, Hugo Armando Gómez Solís, Yazmín Selene Pérez Enríquez, Cintia Gisela Nava Roa, Miguel Alejandro Calvo Domínguez, José De Jesús 
Ramírez Martínez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Luis Leopoldo López Salinas, Isaías Rodríguez Sobrino, Juan Carlos Mercado Garduño, Daniel Sebastián Sosa Aguilar, Jazmin Daniela Cuautencos Mora y Andrea Muñoz Sánchez certificamos que 
los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinión personal sobre la(s) compañía(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no 
hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensación distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestación de nuestros servicios.
Declaraciones relevantes.
Conforme  a  las  leyes  vigentes  y los  manuales  internos  de  procedimientos,  los  Analistas  tienen  permitido  mantener  posiciones  largas  o  cortas  en  acciones  o  valores emitidos  por  empresas que  cotizan  en  la Bolsa Mexicana  de  
Valores  y que pueden  ser  el  objeto  del  presente  reporte,  sin  embargo,  los  Analistas  Bursátiles  tienen  que observar ciertas reglas que regulan su participación en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilización de 
información privada en su beneficio y evitar conflictos  de interés.  Los  Analistas  se abstendrán  de invertir  y de  celebrar  operaciones con  valores  o  instrumentos  derivados  sobre  los  que  sea su  responsabilidad  la elaboración de 
recomendaciones.
Remuneración de los Analistas.
La remuneración de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte   Ixe y de sus filiales. Dicha remuneración  se  determina  con  base  en  la  rentabilidad  general  de  la  
Casa  de  Bolsa  y  del  Grupo  Financiero  y  en  el  desempeño  individual  de  los  Analistas.  Sin  embargo,  los inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción específica alguna en banca de inversión o 
en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses.
Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses.
Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte y sus filiales, a través de sus áreas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversión y banca corporativa, a un gran número empresas en México y en el 
extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algún servicio como los mencionados a las compañías o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneración por parte de dichas 
corporaciones en contraprestación de los servicios antes mencionados.
En el transcurso de los últimos doce meses, Casa de Bolsa Banorte Ixe, ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la banca de inversión o por alguna de sus otras áreas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de 
las cuales podría ser objeto de análisis en el presente reporte: CEMEX, GEO, SARE e ICA.
Actividades de las áreas de negocio durante los próximos tres meses.
Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversión o de cualquier otra de
sus áreas de negocio, por parte de compañías emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de análisis en el presente reporte.
Tenencia de valores y otras revelaciones.
Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte o sus filiales mantienen inversiones, al cierre del último trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados,  cuyo  subyacente  sean  valores,  objeto  de recomendaciones,  
que representen  el  10%  o más de su cartera  de valores  o portafolio  de inversión o el  10% de la emisión o subyacente de los valores emitidos por las siguientes emisoras: AMX y NAFTRAC.
Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte, funge con alguno de dichos caracteres de acuerdo al Art.2 Fr.XIX de la Ley del Mercado de 
Valores en las emisoras que pueden ser objeto de análisis en el presente documento.
Aunque  este  documento  ofrece  un criterio  general  de  inversión,  exhortamos  al  lector a que  busque  asesorarse  con  sus  propios  Consultores  o Asesores  Financieros,  con  el  fin  de considerar si algún valor de los mencionados en el presente reporte se 
ajusta a sus metas de inversión, perfil de riesgo y posición financiera.
Determinación de precios objetivo
Para  el  cálculo  de  los  precios  objetivo  estimado  para  los  valores,  los  analistas  utilizan  una  combinación  de  metodologías  generalmente  aceptadas  entre  los  analistas  financieros, incluyendo de manera enunciativa, más no limitativa, el análisis de 
múltiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese ser aplicable en cada caso específico conforme al Art. 188 Fr.II. de la Ley del Mercado de Valores. No se puede dar garantía alguna de que se vayan a lograr los precios 
objetivo calculados para los valores por los analistas de Casa de Bolsa Banorte Ixe, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores endógenos y exógenos que afectan el desempeño de la empresa emisora, el entorno  en  el  que  se  
desempeña  e  influyen  en  las  tendencias  del  mercado  de  valores  en  el  que  cotiza.  Es  más,  el  inversionista  debe  considerar  que  el  precio  de  los  valores  o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta 
total del capital invertido.
La información contenida  en  el  presente  reporte  ha sido  obtenida  de  fuentes  que  consideramos  como  fidedignas,  pero  no  hacemos  declaración  alguna  respecto  de  su precisión  o integridad. La información, estimaciones y recomendaciones que se 
incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emisión, pero están sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte y sus filiales no se comprometen a comunicar los cambios y tampoco a 
mantener actualizado el contenido de este documento. Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte y sus filiales no aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido.  Este  documento  no 
podrá  ser  fotocopiado,  citado, divulgado,  utilizado,  ni  reproducido  total  o parcialmente  sin  previa autorización  escrita  por parte  de Casa  de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte.
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