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‘ Trump — El “Indeseable” del Partido Republicano

Donald Trump actualmente
enfrenta 88 cargos penales

Interferencia en el Proceso Electoral

Este proceso judicial involucra cargos penales por
tratar de anular el resultado electoral de 2020

Falsificacion de Informacion Financiera

Se le acusa a Trump de falsificar informacién de sus
empresas para tratar de encubrir un pago que se
realizd a su amante Stormy Daniels.

Documentos Clasificados

Se le acusa a Trump de retener documentos
clasificados que fueron encontrados en su club de
golf en Mar-a-Lago .

Interferencia de Elecciones en Georgia

Actualmente Trump enfrenta cargos relacionados a
fraude y extorsion por tratar de revertir el resultado
del proceso electoral de 2020 en Georgia.

Fuente: Bloomberg, Wall Street Journal y NPR
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‘ Kamala Harris — 4 Grandes desafios

Kamala Harris enfrenta 4 grandes
desafios en el proceso electoral de

2024

Fuente: Bloomberg, Wall Street Journal y NPR

Segunda opcion de los demdcratas

Kamala Harris sustituye a Joe Biden tras el primer
debate presidencial

Impacto inflacionario

La imagen de administracion de Joe Biden y Kamala
Harris se ha visto mermada por el impacto que ha
tenido la inflacién sobre los hogares Norteamericanos

Politica Exterior

El votante mediano considera que la actual
administracion de Biden-Harris ha descuidado la politica
interior de EE. UU. al concentrarse en la exterior.

Flujos Migratorios

Los flujos de migrantes hacia EE. UU. han registrado un
fuerte crecimiento en los ultimos afos
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Trump ha tenido un mejor desempeno en los “swing
states”

Mapa de preferencias estatales estimadas y swing states*
% (encuesta de septiembre 2024)
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* Nota: A la ultima encuesta disponible de septiembre 2024 GRUPO FINANCIERO
Fuente: Banorte con datos de Bloomberg News / Morning Consult Pro BANORTE



El mercado de apuestas le asigna una mayor
probabilidad a Trump de ganar las elecciones

Probabilidad implicita de triunfo en el mercado de
apuestas
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¢ Que esperar si gana Donald Trump? — Relacion con

México

1) Se ha comprometido a
detener inmediatamente
la invasidn de la frontera
sur

2) Pondrafinala
inmigracion ilegal

3) Construccion del muroy
otras medidas coercitivas

1)

2)
Temas
comerciales 3)
1)
2)

Revision del T-MEC en
2026

Dijo que el acuerdo ha sido
fantastico para sus tres
socios

Preocupado por las
inversiones de China en
México

Aseguro que trabajaria
junto a México para hacerle
frente

Se desligo de la propuesta
de una invasion para
enfrentar a los carteles

Fuente: Banorte con informacién obtenida de discursos de Donald Trump
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Trump ha intensificado su retorica negativa hacia México

en los ultimos meses

Discursos de Trump con un sesgo negativo hacia México
% de los discursos realizados en los trimestres anteriores a los ultimos tres

procesos electorales

Elecciones 2016 y 2020™*
BElecciones 2024 0.85

0.45
0.4
0 11

t

Word Cloud: Tépicos mas relevantes
Palabras mas relevantes utilizadas por Trump de 2023 a la

fecha

" gangdeath . judge polt y
r"j”yuuzen patriotmedium  truthf carteljprder

age acecampamg Capital criminal \/\/eak ballot
hel|enforcementhiStOI’ycandidate vote Soldie[bOI’del’

problem; ¢ +ion President — country  election

governmentfake_news bidenfriendeconomy administration

fascist department governor crimevictory  networknation
indictswampofficial police

Kind  caucus po|icy school justice .
axeSpnce

** Promedio entre ambos procesos electorales
Fuente: Banorte
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Mejor Desempeino de la Economia
Mexicana

Fuente imagen: Banorte.assetsdelivery.com



;. Cuales son variables que explican la adquis

6.

auto?

Inflacion

Las principales
variables dentro de
este grupo son:
Inflacién general e
inflacion subyacente.

Busquedas
de Google y
YouTube

También se utilizaron
ciertos términos de
busquedas en Google y
en YouTube para poder
complementar el
modelo

%

Crecimiento

Las variables relevantes
para explicar la
originacion son: IGAE
(proxy mensual del PIB)
y el consumo privado.

Empleo y
Salarios

Tanto la creacion de
empleos formales
como la evolucioén de
los salaries son
relevantes para la
originacién de
créditos

n ry

icion de un

Modelo de IA -
Random
Forest

Se estimd un modelo
de inteligencia artificial
denominado Random
Forest para poder
determinar las
variables que explican
la compra de un
vehiculo y la
adquisicion de un
crédito.
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Visitas a videos de vehiculos y los términos de busqueda
muestran una correlacion con la venta de vehiculos

Ventas de vehiculos ligeros y visitas en YouTube
Indice enero 2021 = 100
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= indice Conjunto de Google Trends y Visitas de YouTube

YouTube
| Existe una relacion

u observable entre las

‘ busquedas de videos
sobre automoviles y las

ventas de estos vehiculos

Google Trends
Gonele Trond Ciertos términos de

gle irendas

/“‘ busqueda en Google estan
altamente correlacionados
con la venta de vehiculos

Fuente: Banorte con cifras de INEGI y YouTube
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Inflacion — Limitante del poder adquisitivo de los hogares

10+
@ -
8 -
7 -
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o Estos corresponden a 5’ i o €El in(_:remento en la tasa de interés
costos derivados en el 4 4 ocasionado por el aumento de tasas
cambio de precios de los 3 A genera una desaceleracion en el ritmo
productos 2 1 l de crecimiento de la economia
N
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Presiones Salariales Mayor costo de insumos
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presiones salariales, ya que los Q costos de produccion y a una menor
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financiamiento de un pais se eleva
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BANORTE



El gasto de las familias reflejo resiliencia durante el mes
de septiembre

Consumo de los Hogares — Estrato de Ingreso
Compras realizadas con TDC y TDD en términos reales, 1° de enero 2020 =

100
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Fuente: Banorte
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El poder adquisitivo de los hogares sigue impulsado por
un mayor apalancamiento con TDC

Consumo de los Hogares — Estrato de Ingreso
Compras realizadas con TDC en términos reales, 1° de enero 2020 = 100
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Fuente: Banorte
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No obstante, el gasto con TDD continua reflejando
fortaleza

Consumo de los Hogares — Estrato de Ingreso
Compras realizadas con TDD en términos reales, 1° de enero 2020 = 100

1/01/99

Fuente: Banorte
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Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo
sigue siendo positivo en la mayoria de los sectores

Consumo de los Hogares Sectorizado con TDD y TDC
% anual en términos reales; ajustado por estacionalidad
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Fuente: Banorte
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Destaca el crecimiento generalizado del consumo
durante el mes de septiembre

Septiembre 2024 : Monto Total Estados con Mayor Crecimiento

Transaccionado Términos reales; % anual
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Mexico podria crecer 1.3% en 2024

PIB

% anual

e La economia mexicana
experimentara dos
6.0 semestres con una
48 50 dinamica muy distinta

3.7
34 36 27 3.2 * 1S24 apoyado por el
21 25 < gasto de gobierno:
- Programas sociales vy

l 0.9 09 . 13 10 proyectos de

-, 6.3 N .7 - -% -84 . . infraestructura

* 2524 ya no habra el
efecto del estimulo fiscal
y pesara mas |la
desaceleracion

econdémica global
(especialmente en EE.
uu.)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Banorte con cifras del INEGI GRUPO FINANCIERO
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Consumo - Principal motor de crecimiento

PIB 2024: Demanda Agregada
Contribucion al crecimiento; %-pts

e El consumo podria mantener
cierta resiliencia gracias a:

0.1 1. andiciones laborales
T mas favorables para los
hogares
2. Impulso del crédito
bancario
e La inversion continuara con
un buen impulso por:
1. Gasto de gobierno
2. Nearshoring
e Balanza comercial tendra
retos considerando un
complejo panorama
internacional
Consumo Inversion Consumo de Exportaciones Importaciones PIB
Privado Gobierno

Fuente: Banorte GRUPO FINANCIERO
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‘ Empleo — Fuerte recuperacion en los ingresos de los
trabajadores mexicanos

Masa Salarial
% anual

12

10

8

Jan-17 Jan-18

Jan-19

Jan-20

Jan-21

Jan-22

Jan-23

Jan-24

5.6

Jan-25

456,41
/

Se han creado
456 mil nuevos
empleos
formales en los
primeros 9
meses del ano

Fuente: Banorte
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Nearshoring, oportunidades y
desafios a largo plazo

Fuente imagen: Banorte.assetsdelivery.com



Influencia Econédmica de EE. UU. — Sectores de
México

Influencia por Sector de la Economia Mexicana

% del PIB
Comercio Mayorista Servicios Gobierno
financieros y
de seguros
/
Transportes, correos y /O

almacenamiento —
Informacioén

en medios

Servicios Inmobiliarios FASIVGE

56% del PIB de
Construccion México depende
de EE.UU.

Hoteleria y
restaurantes servicios

Serwcms
profesionales

Negocms

Comercio Minorista

[ Alta
Dependencia

[l Baia
Dependencia

Fuente: Banorte
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Influencia Econémica de EE. UU. — Dependencia

Estatal

Fluencia por Entidad Federativa

Dependencia econdmica en el tiempo

Relacion
- Muy Fuerte
. Fuerte

B Moderado
o Débil

. Nulo

NoubkwnNE

NoUuk,wNE

Estados con Mayor Dependencia Econémica

Veracruz
Zacatecas
Guerrero

Nuevo Ledn
Yucatan

Sonora

Estado de México

Estados con Menor Dependencia Econdmica

Baja California Sur
Chihuahua

Jalisco

Michoacan
Morelos

Sinaloa
Tamaulipas

Fuente: Banorte
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Maximo de la IED en los ultimos 20 anos

Infraestructura Manufacturera
US$ millones

Fusion Televisa Univision y
Restructura de Aeromeéxico

3031

e

13.4
%

Solo el 13.4%
de la IED en
2023
correspondié a
nuevas
inversiones

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Economia
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Ganancias relevantes por los esfuerzos de Nearshoring

Impacto promedio anual en las Destinos principales de las exportaciones

) oo ME. = NAS: D

exportaciones no petroleras de México =9 &= @ “a () =
en un periodo de 5 anos
[ﬁ Principales exportaciones de México:
Crecimiento inercial: +US$35.2 mil
° ® = B
miliones Autos Vehiculos  Computadora t\{gnlscug?t%,(cjl%
pasajeros s mercancia

Nearshoring: +US$33.6 mil = O
millones Autogarte Monsltore Proy%ctore

N Sectores con mayor potencial:

Y\
Crecimiento total &

US$688 i Agroindust Al i Ani
mil promedio de las s Automotr AIORSHRRG  ReftitinasYe
exportaciones a5
millones meXxicanas por
e P @ -
Farmacéuti Transporte E;w]i o de Economia
co co }lto y del .
cables conocimien
to
*Tomando como referencia el total de $539mil millones de ddélares de 2022 GRUPO FINANCIERO

Fuente: Banorte con datos del INEGI, Banxico y BEA; Imagenes: freepik.es BANORTE



Geolocalizacion de parques y zonas industriales

Infraestructura Manufacturera
US$ millones
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\Score de Nearshoring — PIB Potencial

PIB Potencial por Entidad Federativa

% anual; tendencia de largo plazo
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IED promedio de los ultimos cuatro anos
7.8

Millones de dolares; 2018-2022

\ Score de Nearshoring — Inversion Extranjera Directa
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ring se

‘ Las entidades con mayor potencial de Nearsho
concentran en el norte y en el centro

Score de Nearshoring

Valor maximo = 10
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icacion de los Analistas.

No , Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos, Katia Celina Goya Ostos, Francisco José Flores Serrano, José Luis Garcia Casales, Victor Hugo
Cortes Castro, José Itzamna Espitia Hernandez, Carlos Hernandez Garcia, Leslie Thalia Orozco Vélez, Hugo Armando Gémez Solis, Yazmin Selene Pérez Enriquez, Cintia Gisela Nava Roa, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, José De Jesus
Ramirez Martinez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Luis Leopoldo Lépez Salinas, Isaias Rodriguez Sobrino, Juan Carlos Mercado Garduiio, Daniel Sebastian Sosa Aguilar, Jazmin Daniela Cuautencos Mora y Andrea Muiioz Sanchez certificamos que
los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal sobre la(s) compaiiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no
hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacion distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacion de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de
Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilizaciéon de
informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados sobre los que sea su responsabilidad la elaboraciéon de
recomendaciones.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte Ixe y de sus filiales. Dicha remuneracién se determina con base en la rentabilidad general de la
Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacion por transaccion especifica alguna en banca de inversién o
en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los ultimos doce meses.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte y sus filiales, a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversion y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el
extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algun servicio como los mencionados a las compafias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracion por parte de dichas
corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los ultimos doce meses, Casa de Bolsa Banorte Ixe, ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de
las cuales podria ser objeto de analisis en el presente reporte: CEMEX, GEO, SARE e ICA.

Actividades de las areas de negocio durante los proximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion o de cualquier otra de

sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte o sus filiales mantienen inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones,
que representen el 10% o mas de su cartera de valores o portafolio de inversién o el 10% de la emisién o subyacente de los valores emitidos por las siguientes emisoras: AMX y NAFTRAC.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte, funge con alguno de dichos caracteres de acuerdo al Art.2 Fr.XIX de la Ley del Mercado de
Valores en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros, con el fin de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se
ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion financiera.

Determinacién de precios objetivo

Para el calculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de
multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme al Art. 188 Fr.ll. de la Ley del Mercado de Valores. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios
objetivo calculados para los valores por los analistas de Casa de Bolsa Banorte Ixe, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores enddgenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se
desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta
total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracion alguna respecto de su precision o integridad. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se
incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emisién, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte y sus filiales no se comprometen a comunicar los cambios y tampoco a
mantener actualizado el contenido de este documento. Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte y sus filiales no aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no
podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa autorizaciéon escrita por parte de Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte.
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