sEsta en Riesgo la Recuperacion
de la Economia Nacional?
Diagnostico, Perspectivas e
Impacto para el Mercado
Automotor

Presentacion ejecutiva preparada para la sesion del

Consejo Directivo de AMDA

Octubre 2011
:




Indicadores Ciclicos de la Economia Mexicana
«¥ El indicador coincidente (IC) muestra las

ndice Coincidente — Indice Adelantado oscilaciones de la actividad econémica
agregada con relacion a su tendencia de
largo plazo, mientras que el adelantado
busca senalar anticipadamente Ia
trayectoria del IC, particularmente los

puntos de giro, picos y valles.
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indice coincidente cruza (cuando este
estd a la alza) al indice adelantado
(cuando este esta a la baja). La Unica
excepcion fue en el periodo 1996-1997.
97% L El indice adelantado muestra que la
economia mexicana se esta
desacelerando, llegando al fin de Ia
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95% recuperacion.
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¢(Existe la posibilidad de sufrir una recesion en Mexico!



De acuerdo a los resultados dados a conocer en julio de 2011, de los 90 bancos evaluados 8
instituciones (9% de los bancos) no cubrian el requerimiento minimo de capital del 5%.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) estd estudiando cudanto capital necesitaria la banca
para mantener un ratio de solvencia del 7% bajo un escenario de recesién y con un recorte
en la valoracion de la cartera de la deuda soberana.

De llevarse acabo la medida, la banca europea tendria que realizar una recapitalizacion
masiva ya que de acuerdo a los resultados de julio, el 47% de las instituciones no cubrirfan
el minimo de 7%.

Solvencia Bancaria

De los 90 bancos el
v 47% no alcanzarian
a cubrir una base de
capital minima del
7% de acuerdo a los
resultados de Julio.

Con una solvencia < 5% @ Con una solvencia < 6%
@® Conunasolvencia<7% @ Con una solvencia < 8%
@® Con una solvencia < 9% Con una solvencia < 10%
@® Con una solvencia > 10%

Suponiendo una tasa de recuperacién del 30% de la deuda griega y aplicando el escenario
econémico "adverso" de la EBA para el afio 2012, los bancos europeos tendrian un déficit de
capital de alrededor de €90 billones ($124 billones de ddlares) si la marca minima para
aprobar la evaluacién fuera del 7%. Un minimo mds exigente del 8% aumentarfa la cantidad
de capital necesario alrededor de €150 billones y nn minimo del 9% elevaria el déficit de
capital a €248 billones (equivalente al 1-1.5% del PIB de la UE).

En la reunién del G20 del 3 de noviembre habrd mas detalles de que medidas se tomardn
para recapitalizar la banca y dar certidumbre.

Déficit de Capital por Pais (€bn)

Minimo Minimo = Recorte de la Deuda
Tier- 1 de 7% Tier- 1 de 8% Griega en 70%

0 10 20 30 40

Grecia

-~
N
w

& = = N =
& ~| (o M| |

Alemania
Espafia
Francia

Reino Unido

Italia

Portugal

% de PIB| [ 28.4]




@« A pesar de los desequilibrios en los sistemas bancarios a nivel mundial, la banca en México permanece sélida.

@« Las instituciones bancarias que operan en México superan los niveles de capitalizacién requeridos tanto por las autoridades nacionales como las
internacionales.

@« De acuerdo con la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, al 31 de Agosto las instituciones de banca mudltiple mostraron un indice de capitalizacién
igual o superior al 11%.

Indice de Capitalizacién (ICAP) ICAP por Institucion Bancaria
— — — 19.0% Institucion Bancaria ICAP (Agosto 2011)
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banca mexicana permanece




Comportamiento (10 Ultimos Datos) |
PIB 2T 2011)

Produccién Industrial (Ago. 2011)
Ventas al Menudeo (Jul. 2011)

Crédito al Sector Privado (Ago. 2011)

Indicadores de Expectativas (Inversion - Consumo)

indice de Confianza del Consumidor (Sep. 2011)
Indice de Confianza del Productor (Sep. 2011)
IMEF Manufacturero (Sep. 2011 Prom. Mévil)

Indicadores de Demanda

Crédito Bienes de Consumo Duradero (Ago. 2011)

Cartera Vencida como % del Crédito Otorgado (Ago. 2011)
Tasa de Desocupacién (Ago. 2011)

INPC (Sep. 2011) [ ] [ ]

Nota: Datos desestacionalizados: PIB, Produccién Industrial, Ventas al Menudeo, indice de

Favorable Confianza del Consumidor, indice de Confianza del Productor y Tasa de desocupacion.
Inflexion Favorable Tendencia de corto plazo (Promedios méviles): IMEF Manufacturero.
Variables financieras: Variacion porcentual real anual.
W= Adverso En los datos desestacionalizados cambian los valores histéricos mensualmente.

La produccion industrial cae y la confianza se deteriora




Venta de Vehiculos en Septiembre 2011

} Por diecinueve meses consecutivos la industria ha

arrojado un nivel de venta de vehiculos nuevos superior
al registrado en el mismo mes del afo anterior.

) Las unidades vendidas en septiembre fueron superiores

en 3,335 unidades (4%) a nuestra proyeccion basica y
en 154 unidades (0.2%) al escenario de oportunidad.

76,492
Var 12%

2,528 3%

23,960 Var 15% 329

Var -5%
50,004 65 %
Var 23%
Autos Ligeros | Pesados | Gran Total

» La tendencia de corto plazo (TCP) de la demanda por

autos nuevos mostré un ligero repunte.

) No obstante, la TCP de los vehiculos comerciales ligeros

retrocedi6 después de 16 meses consecutivos de
crecimiento.

» En septiembre se observé una menor demanda por

vehiculos, provocando que el nivel de inventarios se
ubicara por arriba de las 196 mil unidades (equivalentes
a 77 dias venta, 3 dias venta mas que el mes anterior).

) El analisis de venta anual ajustada por estacionalidad
(SAAR) coloca al mercado en 913,565 unidades, el nivel
mas elevado de los ultimos 28 meses.




22%

7%

9% -

-25%

-40%

Tendencia de Corto Plazo

Mercado de Vehiculos «¥ La comercializacion de vehiculos continGia su

proceso de recuperacion aunque a un menor

ritmo.
Vehiculos Autos
Ligeros Lo .
¥ La venta de automoviles es el motor que impulsa
el mercado.
. r @ La demanda de autos subcompactos esta
impulsando las ventas de automoviles.
@ La TCP de los vehiculos comerciales ligeros
Zona Recesiva retrocedi6 después de 16 meses consecutivos de
crecimiento entrando a zona recesiva.
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El motor que impulsa el mercado continua repuntando



Venta de Vehiculos Enero-Septiembre
de cada Ano

«¥ El proceso de recuperacion de la industria
automotriz ha permitido que en lo que va de
2011 se hayan comercializado 71 mil vehiculos
(12%) mas que en el mismo periodo de 2010.

@ Sin embargo, este nivel se ubica 160 mil
unidades (-20%) por debajo del registro
alcanzado en el mismo periodo previo a la crisis.

2006 | 2007 | 2008 | 2009 @ 2010 2011

Venta 832,468 814,956 800,006 546,796 584,144 654,901
Var. % 1% -2% -2% -32% 7% 12%
Pre-crisis Crisis Recuperacion

Pero no lo suficiente para alcanzar el potencial



Inflacion Acumulada a Septiembre

4.16%

2.82%
2.28%
1.70%

Reparacion  Refaccionesy  Mantenimiento

de Automovil Accesorios de Automovil Automovil

. INPC
1.19%

Inflacion
Concepto
P Mensual Acumulada Interanual
Reparacién de 0.01% 2.28% 2.59%
Automovil
Refacciones y 0.13% 4.16% 5.39%
Accesorios
Mantenimiento de |, 50, 2.82% 3.34%
Automovil
Autos 0.80% 1.70% 1.69%
INPC 0.25% 1.19% 3.14%

« Durante los ultimos meses los precios de los

automoviles se han incrementado debido a la
volatilidad del tipo de cambio y a la introduccién
de unidades afo modelo 2012, provocando que
por primera vez en ocho meses su incremento
acumulado sea superior al de la inflacién general.

« Los precios de los servicios de reparacion,
mantenimiento y refacciones que ofrece el sector
distributivo automotor también se encuentran por
arriba de la inflacién general.




Crédito Bancario Automotriz

10% Septiembre Agosto ~ 6%
A 4% 5% A
5% A
/ W V\\ / \_%
0% ] Agosto
\\ \’\4 / 0.1%
-5% v 3% @
\ ‘)Z\ Agosto
-10% 2%
Septiembre / \A— 29,
-7 % (0]
qro N\ A
”
17% y
-20% 16% 0%
e08 e09 el10 ell

== Crédito Bancario BCD (Automotriz)
— Cartera Vencida como % del Crédito Otorgado

El crédito otorgado por la banca
comercial para la compra de vehiculos
alcanzé su pico en abril y a partir de
mayo comenzé a desacelerarse debido a
la incertidumbre econdmica
prevaleciente.

Los niveles de la cartera vencida avanzan
ligeramente. En agosto se colocé en 1.9%,
0.1 puntos porcentuales mas que el nivel
registrado durante el mes anterior.

A pesar de que la cartera vencida ha
mostrado altibajos en los Gltimos meses se
encuentra en niveles aceptables (0.6
puntos porcentuales por debajo del nivel
optimo).

El credito automotriz se desacelera
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Evolucion esperada de las Ventas del
Mercado Automotor en el Corto Plazo

20%
954,164 u (+12.5%)
10% \
\ 931,509 u (+9.8%)
0% \
912,350 u (+7.6%)
-10%
-20% .
Venta historica
Pron. Basico
-30% — Pron. Riesgo
P. Oportunidad
-40%
2008 2009 2010 2011

El mercado mejora sus expectativas de cierre
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