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Dinamica en Mercados Automotrices del Mundo
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Dinamica en las Ventas de Vehiculos

¥ Con julio las ventas registran diecisiete meses consecutivos de tasas positivas en su tendencia de corto plazo.

Venta Acomulada a Julio de 2071 = Tendencia B Ventas
Sovic 20.0%, 1 T D
Segmento Unidades Var % o L_PEM
10.0%
Autos 310,912 +17.3% 95 000u
C. Ligeros 170,536 +1.6% v s
C. Pesados 17,848 +31.1% '
A. Fordneos 837 +93.3% ‘ -10.0% B0,000u
Total 500,133 I +11.9% D —
65,000u
o  Venta SAAR Julio: 894,876u —
¥ +0.8% versus el mes de Junio
-40.0% 50,000

e Julio: 71,271u

w® Pronostico Basico: 70,278 u
(variacion vs real: 993 unidades; 1%)

Mota: La toredoncia de corte plazo irdica of comportanienio que vienen mosiando ks sealas en un bnmestre. Las santas poeden

rrantenerse creciendo (lecha color verded, o mostrar un punts de inflesicén o cambio de direccicn illecha amarillal, o smpezar o m
[ | A ksictha ||||:I Fai ||'|||-' ||||||| oS e slra il i CHT R T 0 0 ||I|-|I plll'\-|||' Tirimer ||-| |||1||.'-||l|.-| i ok hl:.,:||||'||||ll. [JCE TR

Fasendes Asilisis che KASCE B Asociabon cown cifras clee SRS v ANPATT




Evolucion del Mercado Automotriz por Marca

Bragriilan YVentas h_llf:ruml "u':iriaa:'irﬁﬂ o Am‘r:::lt-ﬁas £ Variacion % Peneteacion de Tendencia de
Juilie Jualier julio Al Mercado Corlo Mlaro
MISSAM 16,705 13% 116,412 14%: 24.18% "'
GENERAL MOTORS 12,893 % 89,826 7% 18.66% S =
VOLKSWAGEN 10,228 33% 70,365 25% 14.62% R
FORD MOTOR 6,684 12% 45,315 5% 9.41% =
CHRYSLER 6,203 7% 44,872 7, 9,32%, S B
TOWOTA 2,017 =18% 25,033 3% 5.20%: "'
HOMDA 2127 -16%% 17.937 -5 % 3.73% -.r
AL DA 2,255 3% 15,354 16%, J.149% "
REMALILT 2,237 50%: 12,725 44 .64 % ‘*‘
SEAT 1,350 i 9 826 339, 2.04% "'."
MITSURISHI 805 -26% 5,724 20% 1.19% -8
SUFLIKL 787 2% 4,935 11% 1.03% ‘.‘
AL 532 41% 4,175 4% 087 %a *
MERCELYES BEMS Exfsd 3d% 4,62 27% L "
BMW 610 48% 3,772 20% 0.78% 2
ota: La wedoncia do cono plazo indice of comportamiento de las vertas on un timestre, Las ventas posden mantenorse
crecierdo flecha color verded, o nesirar un punio de inflexion o canbio de direccion echa amarilla), o emperar & caer

iflesc i resjal en bos sipguienies eses,
Fumnde Aawilisis oo KASDY & Asociados con cifas de AMILY




Evolucion del Mercado Automotriz por Marca

Braiian Ventas ﬂtllemual ‘k'aria{"tﬁrn Ot Am‘r:;:ﬁas - Variacion % Penetracion de Tendencia de
Julio Julicr julio Anual Mercado Corlo Plazo
PELGECY] 362 =37 % 1374 e 0.70% -'r
MINI 240 3% 1,664 34% 0.35% R
FIAT 187 60% 1174 -34% 0.24% E =
LINCOLN 127 -26% 1,025 -28% 0.21% 3
ACLIEA 116 =13 % B3R =14% 07 %% ‘-—
SMART 130 Th% 729 T 015% ".“
VN 107 -2%% BB =17 % 0.13% -.r
ISLILL 45 e B34 -12% 0.13% ".r
SUBARL 41 52% 387 22% 0.08% =
PORSCHE 1 170 307 70% 0.06% =
LAND ROVER 39 30% 285 3% 0.06% =
JAGUAR 3 -40% 39 -25% 0.01% Pl
ALFA ROMECY 3 - q - 0, [ g .o
BEMTLEY 1 0% 2 -33% 0, R0 %
TOTAL 68,526 1% 481,448 1% 100.00%
ota: La tendencia de corn plazo indica el componamienta de las wilas en on tdmestre, Las ventas pusden mantensrss

crecierde (lecha color verded, o mestrar un punio de inflexion o cambio de direccion (lecha amsaritla), o empesar a cacr
Uil rojah en bos siguiees neses,
Fusmnte Aawilisis o KASDY & Asociaios con cifms de AL

E».




Evolucion de los Precios en el Sector Automotor

w¥ Durante los primeros siete meses del ano los precios de los automdaviles se han incrementadoe pero se encuentran por debajo de |a inflacian
general, En el caso de los camiones pesados se ha presentado una deflacian,

w® Durante el mes de agosto los vehiculos pesados mestraran un ajuste a la alza debido a la volatilidad del tipo de cambio,

Inflacion Acumulada Julio 2011 e e s

Awfomdviles B camiones B Trectocaimiomes B Autohuses j”ﬁﬂ
3%
Inflacion
Conceplo
1% | — Mensual | Acumulada | Interanual
Autos 0.62% 0.51% 0.68%
A%, Camiones -0.82% -4.12% -6.57%
Tractocamiones | -0.73% -4 5006 -7.57%
Autobuses -0.39% -3 219, -5.48%,
i 1
INPC 0.48% 0.78% 3.55%
5%

2010 o




Evolucion de los Precios en el Sector Automotor

w# Durante los primeros siete meses del ano les precios de los servicios de reparacion, mantenimiento, refacciones v seguros que ofrece el sector
distributivo automotor han crecido mas que |a inflacién general.

Inflacion Acumulada Julio 2011
Fvolucian de los Precios

Seguro de Awbomvil B Mantenimiento de Antonoeill %
B Reparacitn de Automdvil B Refacciones y Acvesorios ft.l"i'ﬂ'
i Inflacich
Concepfo
Mensual Acumulada | Interanual
- Reparacionde |, oo 2.18% 3.31%
i Automovil * ; Lo o
“if"?d““,“ Y 0.48% 4.18% 6.12%
USROS
3ug T
Mantenimiente |, o, 2 66% 4,339
de Automavil
Seguro de 0.51% 3.61% 6.35%
Automavil
1%
INPC 04 8% 0.7 8% 3. 50%
0%

o 21

Al kaso::
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Fvolucion del Mercado de Crédito Bancario
Automotriz

«¥ La tendencia de crecimiento que observo el crédito otorgado por la banca comercial a la compra de vehiculos comenzé
a desacelerarse.

w¥ La cartera vencida mostrd un ligero decremento de 0.1 puntos porcentuales respecto a mayo de 2011 al ubicarse en
1.8%.

Tasa de Crecimiento Real del Crédito Otorgado por la Banca Comercial

— Rienes de C.0D. (Vehicwlos): fun. +2.3% — Cartera Vencida como Y% del Crédifo Oforgado: fun. 1.8%
114% 11 %
i B 8.25%
38% 5.5%
0% ; 2.75%
=38 %0 0%
el eld el el ell7 el el el el

Focenites Andlisis ol KKASCY & Asowciaddos con Cifras dio linancieras do marca v banros comenciades




Dinamica de las Ventas de Vehiculos Americanos

¥ E|l ritmo de ventas de las marcas americanas dentro del mercado automotor avanzo 2.1 puntos
porcentuales en julio respecto a lo alcanzado en junio,

Tendencia de Corto Plazo

20%

Marcas Americanas
28,

Ventas SAAR a b
Julio var®, %

-15% CHREYSIER 80,947 G

FORD 87,314 0.9%

-32% GM 160,062 0.7%

-
Zona Recesiva 1\ / LINCOLN 2,221 1.9%
495,

ells ellh a7 ol i) 10 el11

Venta Acumulada a Julio: 181,038 u (6%)

AMes i a 5 0 n o ell f m a m i i
Verlas 23,91 270924 | 25113 | 29,154 | 29474 | 40856 | 25545 | 24,699 | 27659 | 23,865 | 27167 | 26416 | 25,997
TChlP a.1 27 7.4 6.5 71 5.6 5.5 2.0 4.1 3.4

Mok ® Variacidn Porcenhual respecio al mes amenion




Dinamica de las Ventas de Vehiculos Asiaticos

w¥ [| proceso de recuperacion de las marcas asiaticas se desacelera.
¥ Con el resultado de julio registran diecisiete meses consecutivos de crecimiento.

Tendencia de Corto Plazo Marcas Asidticas
30%%
Ventas SAAR a Var®, o
j”ﬁl} [ ]
— ACURA 1,700 1.4%
HOIWTRA 36,072 1.29%
1ISUAL 1,C n.c
B9 AMAZDA 27.254 0.5%
i TSLEISHT 11.058 2.8%
MNISSAN 203,11 1%
=27 %
SUBARL LiBd 2.3%
SUFLIKT G434 2.59%
6% : TOYOTA 46,973 149
05
e elb e0? el ey el0 ell
Venta Acumulada a Julio: 187,254 u (9%)
Mes i d 5 o n il ell f m F m i i
Venlas 25020 | 25,649 | 25766 | 28,083 28 488 | 43 812 27752 26,732 0173 | 26,484 25170 | 25141 25 802
rCeCP 2001 [ 5.8 0.2 1 5.2 8.5 7.5 749 11.3 12.0 4.0 11.6 7.5 5.3

ol ® Vararidin Forcenial respocio al mes amevior




Dinamica de las Ventas de Vehiculos Europeos

¥ £l proceso de recuperacion de las marcas europeas dentro del mercado automotor se sostiene y en julio
repuntd su crecimiento.

Marcas Europeas

Ventas 5AAR a Var*, %
Tendencia de Corto Plazo fule
S ALFA ROMEO n.c n.c
ALDI 6,781 2.1%
38% BENTLEY n.c n.c
BMW 6,386 3.7%
25% FiAl 1.928 -13.3%
- JAGUAR 83 2.19%
. LAND ROVER 503 1.7%
0% \ \ /\ M 6,915 2.5%
L T8 An MINT 7 539 3
-13% “ “\ A / i ;\f f PEUGEO] ;.;;5 3 _;1.-n
s SN PORSCHE 572 1%
Zona Recesiva RENALILL 21,874 359
-38% SEAT 15,967 1.6%
el €06 07 08 oo &10 e11 SMART 1237 4,79,
VW 123,611 2.3%
VOLVG 1,161 0.7%
Venta Acumulada a Julio: 113,156 u (25%)
Mes i a 5 0 n il ell f m a m i i
Ventas 12,973 | 13,327 | 15,012 | 16,804 | 17,600 | 20,220 | 15451 | 15,529 | 17,259 | 15,125 | 16,280 | 16,785 | 16,727
TCH.CP 0.2 0.6 7.0 15.3 32.0 469 | 427 15.2 25.0 236 | 23.4 24.4 10,0

Kok = Variacidn Porcenbos| rasectno # e Ao




Dinamica del Mercado de Automoviles

B Venias

70,000

= (Ciclo-Tendencia

Diagnostico: Crecimiento con Altos Niveles de Inventario

= [Dias Venta

1] L 120,
i 13% by 1
' |
| .
}\ LY 4 a.._/
49l'd -4% ﬁn:llr' - d----:\.--l---- ;"--. --r--
e Fipe el
................. _._::.._.-J_.q_ i ol Coplimo
3H'IJ =21% Jud-,.._ ________ ,....,.--.-.--..--... ---------- === =
28,0 s
A i “ -38% odic
2009 010 2011 2008 2004 2010 2011
Venta Acumulada a Julio: 310,912 u (17%)
Mg I a & i) i d el7 f it d ] Jr j
Vieralas 38,946 | 41,495 | 40,72 45816 | 46,617 | 63,999 | 45,437 | 43,027 | 46,501 | 40916 | 44,711 | 44,784 | 45,536
TC%CP 6.7 6.5 15.8 171 8.3 199 LY 19.2 17.4 5.6 16.5 |3 9.0
Diasz Venta J4 J0 74 Fir -] 45 (412 G1 70 (i) fah (5 P
St © Los imrmarioe D heen prlanta v O cidereh s
il nived optimao es sl a 45 oy el limite sapenor e ggual a G0 oy o limge imferor o gl a 30
Fomepsbas: Sandlisis O AR & Ascsdackay oo ¢ ifras ale AnalA




Dinamica del Mercado de Automoviles

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad
(Seasonal Adjustment Annual Rate)

— Variacion % Respecto al Mes Anterior

B Venias SAAR

670,000 3.0%
! .
L
I %
1.1% EW
)
- '
0.8% w 'CIL
; '
-2.6% §
-4.5%
2008 2009 2070 2017
Mes a s & f ] ell f m a m i i
SAAR 470,129 | 477,164 | 481,808 | 490,472 | 498,839 | 505,317 | 511,623 | 518,677 | 523,552 | 531,353 | 539,522 | 546,380
Var % |.6% | . 5% 1.0% | . 8% o 1.3% 1.2 l.4 0.9 1.5 1.5 1.3




Dinamica del Mercado de Automoviles

Resumen de la Dinamica por Segmentos

Tendencia de

Segmento Diagnostico 2 venla SAAR
= 5 Corto Plazo

pCrecimiento en ventas a una velocidad de 12.0% 57 B33
en el corto plazo,

Sucompactos | ., . . . . S - )
»Elevado nivel de inventarios que equivale a 77 dias diecisiete meses
venta. creciendo

e 1@ ] % - 1 [T .1 3 oy ;
pCrecimiento en ventas a una velocidad de 30.8% 248,193
en el corto plazo.
Compactos i _ . o p——-l : o
p Elevado nivel de inventlarios que equivale a 71 dias dieciocho meses
venta, creciendo
p Crecimiento en ventas a una velocidad de 6.3% en 13 652
. el corto plazo.
Lujo I . b T -
p Elevado nivel de invenlarios que equivale a 89 dias lres meses
venta. creciendo
p Crecimiento en ventas a una velocidad de 3.6% en
i
. el corto plazo. b,896
Deportivos ik ATl s e R i b A9 das meses
» .a{r‘n do nivel de invenlarios que equivale a dias A
venta,

s L tendkencea e conlo |||.|.l-- irdlica ol compoftamiento de s seilas on i biimiestie, Las vednlas ||||-:|-'|| Al s
orecierdo llecha color verdel, o nesirar un punio de inllexion o cambio de direccion (lecha ansarilla), o emperar a caer
(ke s e lems sipuiieies jeses

Fuomnde A lisis ohe KASCY & Asociados con cifras die ALY




Dinamica en las Ventas de Subcompactos

Diagnostico: Crecimiento con Altos Niveles de Inventario

B Venias == Ciclo-Tendencia == [ias Venta
33,000 300 LETIT
277 12% 105 che.
12, -5% Tieh.
17,2 ;
g -23% 35dv,
12,0 | i .
2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Venta Acumulada a Julio: 147,978 u (12%)
Mg I a & i) i d el7 f it d ] Jr j
Vieralas |0 587 | 18849 | 18,832 | 21,730 | 22,234 | 29,361 | 21,185 | 19,682 | 21,580 | 19,350 | 22,553 | 21,974 | 21,684
TC%CP 21.1 14,6 10.5 7o 10,2 18.2 23.6 9.2 12.0 9.7 11.6 | 3.2 2.0
Diasz Venta 72 L] a2 41 78 51 G G5 73 s Gy 73 iy
Soda ® Les mveritance inchrven plania v el e oo psonancs
EF el ojebimrir vq mpaal a 45 oy el Toles saigenod esosegiad G600 ok e inmbe siderson = gual & 304k

Fucnde: surklisis de BA500 & Asociados oon clfras dio 48414




Dinamica en las Ventas de Subcompactos

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad

(Seasonal Adjustment Annual Rate)
— Variacion % Respecto al Mes Anterior

B Venias SAAR
1.5%

347,000
1.4%
0).8%
£y W
£ 1T
Vi !y
-3.0% i f 1
g1
=3.1%
2008 2009 200 20Mm
Mes i a s & f o ell f m a m i i
SAAR 228,830 1231,071 | 232,215 | 232,832 | 236,603 | 241,539 | 244,769 | 246,271 | 248,236 | 250,501 | 253,276 | 255,691 | 257 833
Var % 0.9% |.0% 0.5% 0.3% | 6% 2.1% 1.3% 0.6% 0.8% 0.9% 1.1% | .0% 0.8%




Dindamica en las Ventas de Compactos

Diagnastico: Crecimiento con Altos Niveles de Inventario

= Dias Venta

= (Ciclo-Tendencia

B Ventas

30,000 40 115dv.

25,500 20,
0% iy, g i At

i !
-21“\;& qu‘,— ---------------------------------
-41%
008 o | | Ddv,
20mo 2011 2008 2005 2010 2011

Venta Acumulada a Julio: 140,554 u (26%)

Mivel

Mes I a 5 0 n d ell f i d m i i
Vierilas 16,319 | 19677 (8,477 | 200483 | 20689 | 20 882 | 21,168 | 200533 | 21.274 [8,.613 |8, 843 |9 426 | 20 697
TCwOCP 15.7 241 33.0 3.8 30.2 23.6 21.6 21.0 24.5 24.4 25.7 272 30.8
Dias Venta Fis Lis 0 Fl | 7o 47 il a4 [ S L8 4] i
oo bl e sy e #::% bobyta L

Fuenge: Auvhlists de KA R Asociados oon cifrs do A51A




Dindmica en las Ventas de Compactos

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad

(Seasonal Adjustment Annual Rate)
— Variacion % Respecto al Mes Anterior

Ventas SAAR
270,000 e
1.2%
"
1
= W
-0,6% !
;
-2.3% !
\f
=i, I:M'.;l ¥
2008 2009 2070 2017
Mes i a s & f o el f m a m i i
SAAR 195,187 | 200,570 | 206,318 | 210,374 | 214,848 | 218,003 | 221,004 | 225,820 | 230,317 | 233,300 | 238,181 | 243,585 | 248,193
Var % |.8% 2.8% 2.9% 2.0% 2.1% | .5% 1.4% 2.1% 2.0% |.3% 2.1% 2.3% | .9%




Dinamica en las Ventas de Autos de Lujo

Diagnostico: Crecimiento con Altos Niveles de Inventario

B Venias == Ciclo-Tendencia == [ias Venta

5,000 18% 1454,

304 LLELTS
1% 73,
i P i
2,7 -26% 6. ' S
[
2.4 -41%
LLLLLAL e Odv.
2008 2009 2070 2011 2008 2009 2010 2011
Venta Acumulada a Julio: 18,244 u (5%)
Mes i a 5 & i d el f ] a m i i
Vieralas 2519 2,479 2,828 3,079 3215 4,130 2,515 2. 207 3,018 2,397 2.768 2. 759 2,580
TC%CP 0.8 1.3 3.9 0.7 16,4 15.0 14.8 8.4 7.8 3.6 4.4 2.3 6.3
Diasz Venta G 109 87 5a B3 54 g2 06 &0 a7 i 81 A
Soda ® Les mveritance inchrven plania v el e oo psonancs
EF el ojebimrir vq mpaal a 45 oy el Toles saigenod esosegiad G600 ok e inmbe siderson = gual & 304k

Fucnde: surklisis de BA500 & Asociados oon clfras dio 48414




Dinamica en las Ventas de Autos de Luj

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad
(Seasonal Adjustment Annual Rate)

B Venias SAAR

— Variacion % Respecto al Mes Anterior

53,000 R
0.4%
-1.8%
=%
-6.1%
2008 2009 2070 2017

Mes i a s & f o el f m a m i i
SAAR 311,121 | 31,266 | 31,794 | 31,930 | 32,449 | 32,875 | 32,939 | 32,997 | 33,458 | 33,151 | 33,27 33,600 | 33,652
Var % -0.1% 0.5% | .7% 0.4% | 6% | .3% 0.2% 0.25% | 4% -0.9% 0.4 | .0% 0.2%




Dinamica en las Ventas de Autos Deportivos

Diagnostico: Inflexion con Altos Niveles de Inventario

B Venias

= (Ciclo-Tendencia

= [Dias Venta
S0%

1451k,
.
IN% 109y, 4 . I» ;' 3 1"'
AVVIRA [ 1
: P 31
2% L
............. :1"'-’.“"" R
| 14 5
o S —— . - == il
| bk,
’
i ‘u =26, de
' N | ; .
2011 2008 2009 2o 2011
Venta Acumulada a Julio: 4,136 u (5%)
Mes I a & i i o ell f it d i i i
Verlas 521 4493 584 524 179 626 590 GO5 629 556 547 625 575
TCHwCP 10.1 2k 215 18.2 16.1 15.8 4.6 4,7 13.1 3.6 0.4 3.9 3.6
Dias Venta g9 115 81 106 108 g2 e 5a 54 il 21 gl 94
Wit ® Los mveritance inclueen plania v e e comcesionance
EF el ojebimrir vq mpaal a 45 oy el Toles saigenod esosegiad G600 ok e inmbe siderson = gual & 304k
Fucnde: surklisis de BA500 & Asociados oon clfras dio 48414




Dinamica en las Ventas de Autos Deportivos

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad

B Venias SAAR

(Seasonal Adjustment Annual Rate)

— Variacion % Respecto al Mes Anterior

o
8,000 5.5%
1
1 ‘| 1. '
2.9% H !
1 st 4
'] ¥ i
| .
g ¥
‘ %
: 0.2% ‘ -
6,1 -2.5% ' j
5, =3.1%
v 010 2008 20k 240 2077
Mes i a s & f ] el f m a m i i
SAAR 7,211 7,045 6,974 6,835 6,757 6,715 6,789 b,861 6,937 6,847 G, 544 G, 848 6,896
Var % -3.6% 2.3% -1.0% -2.0% 1.1% -0.6% 1.1% 1.1% 1.1% 1.3% -0.0% 0.1% 0.7%:




Dinamica del Mercado de Camiones Ligeros

Diagnostica: Desaceleracion del Crecimiento con Altos Niveles de Inventario

B Venias == Ciclo-Tendencia == [ias Venta
A5, LD 1% 120d.
\\ ; ' m s '._r
18,7 -2% Didehy, 4
']
]‘/\ LY .
12,9 -14% O R ST SHCH WL IR0y o SRR
-:|- “'J-'.‘.'l
'I Lpihimi
-EElln'D Jud‘, _________________________________
]“nﬂl e s
2009 2010 3011 2008 2009 2010 201
Venta Acumulada a Julio: 170,536 u (2%)
Mes I a & i i o ell f it d i i i
Ventas 22,978 | 25402 | 25,170 | 28,225 | 28,945 | 40,889 | 23,3171 | 23,933 | 25,500 | 24,258 | 23,896 | 23,558 | 22,990
TC%CP 1.9 .1 2.3 3.5 4.5 4.0 0.5 0.6 2.4 5.9 3.6 1.3 0.7
Dias Venta 853 749 80 56 ¥ a4 b H 86 S 85 87 B 92
ot " Los imsavtancs inchsan planta v ored die cocesionaiog
EF mivedl oplimmeo: s ioal o A5 vy ef limite supenor esjgual a G dy; o limite inferor e jgual a 300
Fiaid Adidlisie o KARDY B A& iaiknk odnii Cilfas i AMIA




Dinamica del Mercado de Camiones Ligeros

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad
(Seasonal Adjustment Annual Rate)

B Venias SAAR

— Variacion % Respecto al Mes Anterior

490,000 Ehss
|
0.2%
-1.6%
B
il
=3.3%
251, ||||| =3.1%
2008 2010 2008 2009 2070 2017
Mes i a s & f o el f m a m i i
SAAR 308,403 | 308,740 | 309,754 | 310,969 312,099 | 313,006 | 310,861 {312,361 | 314,849 | 315,295 | 315,058 | 315,927 | 316,047
Var % 0.0% 0.1% 0.3% 0.4% 0. 4% 0.3% -0.7% 0.5% 0.8% 0.1% -00.1% 0.3% 0.0%




Dinamica del Mercado de Camiones

Resumen de la Dinamica por Segmentos

Tendencia de

Segmento

Diagnostico

Corto Plazo

venla SAAR

p Crecimiento en ventas a una velocidad de 4.7% en i
—_— el corto plazo. e
Uisos Muiltiples T e s i s e
FClevaclo nivel de inventarios 'l'EUﬁ L","[i'l,l.".'n,l £ G Oldds cavendo
venta,
pCaida en ventas a una velocidad de 0.9% en el
7 i }:
Clise 1 corto plazo | | 81,133
p Elevado nivel de inventarios que equivale a 89 dias creciendo
WE Tk,
p Caida en ventas a una velocidad de 6.9% en el
= corto plazo. 43,124
Clase 2 i g : : i i ' .
pElevado nivel de inventarios que equivale a 77 dias creciendo
venta.
pCaida en ventas a una velocidad de 7.0% en el 19 300
corto plazo.
Clase 3 el i : : ; :
b Elevado nivel de inventarios que equivale a 86 dias cluatro meses
venta Cayendo
: p Crecimiento en ventas a una velocidad de 28.3% 32,456
Camiones  |en el corto plazo.
Pesados p Elevado nivel de inventarios que equivale a 83 dias doce meses
venta creciendo

siodg: L Bencencea de cono |||.|.l-I irelica ol

crecieriis illecha color verde), o nesirar un punlo de inllexion o
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Dinamica en las Ventas de Usos Mdltiples

Diagnostica: Desaceleracion del Crecimiento con Altos Niveles de Inventario
B Venias == Ciclo-Tendencia == [ias Venta
25, ik 15% 120,
-'r.
gl 3 /
20,5 2% k. fq... ¥ ‘-" I\ 4 =
Loond
16,0 =11% (11|11 | P p——— ..---.;...'-._cz..l,ﬂ. ..........
y &
a = = * :: = “'J-'.‘.'l
L] Lpihimi
11,5 -25% 1 7 —
7.0 e D,
2004 210 2011 2008 200 2010 2011
Venta Acumulada a Julio: 92,560 u (9%)
Mg I a & i) i d el7 f it d ] i i
Vieralas 12,318 | 14,367 | 13,624 | 15,282 15,259 | 22,980 | 13,592 | 13,163 | 15,064 | 13,288 | 13,125 12,526 | 11,795
TC%CP Ful T 11.3 12.0 13.4 7.9 6.8 6.9 1.4 3.9 11.6 [ 0.5 4.7
Dias Venta 853 70 e 82 86 54 59 &3 81 87 85 5 94

Soda ® Les mveritance inchrven plania v el e oo psonancs

EF el ojebimrir vq mpaal a 45 oy el Toles saigenod esosegiad G600 ok e inmbe siderson = gual & 304k
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Dinamica en las Ventas de Usos Mdltiples

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad
(Seasonal Adjustment Annual Rate)

B Ventas SAAR — Variacion % Respecto al Mes Anterior

260,000

0.2%
-1.6%
=3.3%
-5.1%
2008 2009 2070 2017
Mes i a s & f ] el f m a m i i
SAAR 157,423 | 158,435 | 160,869 | 162,232 | 163,762 | 164,278 | 165,118 | 166,838 | 168,630 | 170,435 | 171,361 | 172,860 | 172,391

Var % 0.6% 0.6% | . 5% 0.5% 0.9% 0.3% 0.5% 1.0% 1. 1% 1.1% 0.5% 0.9% -0.3%




b T

B Ventas

Diagnastica: Desaceleracion con Altos Niveles de Inventario

= (Ciclo-Tendencia

Dinamica en las Ventas de Camiones Clase 1

“'J-'.‘.'l
Lpihimi

= Dias Venta
1% 12 (k.
=20 Sidehy, \f-
Vi
=T4% hlkely, W ........... ll:__-:;-h.n'i -
-EElln'D Jud‘, _________________________________
I H B 1 Odv.
2011 2008 2009 2010 2011
Venta Acumulada a Julio: 45,836 u (-2%)
Mes I a & i i o ell f it d i i i
Verlas 6,361 6,143 5,955 6,956 7237 9,401 5,613 6,195 8,006 6,494 6,430 6,521 6,577
TC%CP 6.5 4.3 1.7 hi? 8.7 4.3 9.9 6.9 3.4 4.1 1.2 3.4 0.9
Dias Venta 70 76 a2 a1 71 50 103 85 1] 77 83 B B89
Liea imveritance incluven plania v red de come pscnances
EF el ojebimrir vq mpaal a 45 oy el Toles saigenod esosegiad G600 ok e inmbe siderson = gual & 304k
Fucnde: surklisis de BA500 & Asociados oon clfras dio 48414




Dinamica en las Ventas de Camiones Clase 1

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad

(Seasonal Adjustment Annual Rate)
— Variacion % Respecto al Mes Anterior

B Venias SAAR
2.0%
LJEeLIRLI
I|‘.
i I'_'
0.2% .-L F

;'f' [y

Illl Ilr

i
1.6% :
b i
[, i
L
-3.3% A7
14

-5.1%
2008 200 240 20m
Mes i a s & f o ell f m a m i i
S5AAR 84036 | 84304 | B3,266 | 82,871 | 82,325 | B2,275 | 80,515 | 80,844 | B1,643 | 81,287 | 80982 | BO.878 | 81,133
Var % 0.45% 0.3% 1.2% -0.5% 0.7% O 1% -2.1% 0.4% | 0% -0.4% -0.45% -0.1% 0.3%




Dinamica en las Ventas de Camiones Clase 2

Diagnastico: Recesion con Altos Niveles de Inventario

B Venias == Ciclo-Tendencia == [ias Venta

B, 00 k1| b 1300d.

] N 112d. : £
6. 510 . 13% ! “.‘.
Badv. / A v
a0 % r
-4 % I i1 = "
' 5

! M T L s T
' L Sl
3,3 -EI '-'-g i :‘||I||1|||
by, SFS SRR A RS RSERSRRSSSSRSSESSSssss
1,.‘ -38% -
2004 2010 T 2008 2009 2010 2011
Venta Acumulada a Julio: 21,546 u (-11%)
Mes I a & i i o ell f it d i i i
Verlas 2,746 3,244 3,643 4,381 4,756 6,671 2,834 2,994 1. 72F 3,115 2,695 3,100 3,081
TC%CP 12.1 6.1 15.9 8.9 0.7 7 2.0 7.0 15.2 9.9 11.6 13.3 6.9
Dias Venta 127 117 111 101 79 A8 [OF 0o 74 84 o5 82 £l
Soda ® Les mveritance inchrven plania v el e oo psonancs
EF el ojebimrir vq mpaal a 45 oy el Toles saigenod esosegiad G600 ok e inmbe siderson = gual & 304k

Fucnde: surklisis de BA500 & Asociados oon clfras dio 48414



Dinamica en las Ventas de Camiones Clase 2

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad
(Seasonal Adjustment Annual Rate)

B Ventas SAAR — Variacion % Respecto afl Mes Anterior

4.0%
B, 0D
1.7%
0.6%
Ir'
'k
1
-2.8% '_.if |'
L1 [I‘
0
\
5.1%
2008 2009 2010 2011
Mes i a 5 o f o ell f m a m i i
SAAR 46,882 | 45,850 | 45,180 | 45,541 | 45,628 | 46,079 | 45,007 | 44,383 | 44,218 | 43,791 | 43,018 | 42,750 | 43,124
Var % -1.7% 2.2% -1.5% 0.5% 0.2% 1.0% -2.3% -1.4% -0.4% -1.0°% -1.8% -0.6% 0.9%
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Dinamica en las Ventas de Camiones Clase 3

Diagnastico: Recesion con Altos Niveles de Inventario

= Ciclo-Tendencia

= [ias Venta

B Venias
3,000 W% 21 0chy.
1 Hibchy,
13%
150
1 2ibedv,
=%
Silbche,
-21% Gilbidhy,
Wiy, ==========s-s--ss;-cmmscmeme==n=-
-38%s
" 2008 2000 2010 2011
2009 0 2011
Venta Acumulada a Julio: 10,594 u (-8%)

Mas j a % (] H d ell f it d i Jr j
Ventas 1553 | 1,648 | 1,948 | 1606 | 1699 | 1,837 | 1265 | 1,581 | 1,793 | 1,361 | 1,646 | 1,411 537
TC™%CP 17.6 15.3 3.2 7.0 7.1 3.2 2.6 3.5 0.9 9.5 11.3 16,3 7.0

Dias Venla 63 a5 i e 10 10 104 |57 104 0r 115 o3 108 Hi5

e T

Lea mveriance inchoyen planin v red de comcesonancs
FF el ojebimir eq mpnaal a 45 ok e Tooles saigenod esomeiad a G0 ok e et indersn o= il & 30k

Fucnde: surklisis de K450 & Asociados oon clfras do 48414




Dinamica en las Ventas de Camiones Clase 3

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad
(Seasonal Adfustment Annual Rate)

B Venlas SAAR = Variacinn % Begpecto a Mes Anterior

E K

1.7%
ALt
1
] o
LM
-2.8% A |
T\
|
1%
FLlU 19Ury Ao am
A i e i i i i Ch f i a i J ]
MAAR 155800 | 19 | N4 | POCEORE | M AR | MLETT | CMLTHS | MENN | CNLAYS | TS hAE | 1Y AR | 143149 | T4
bar 5 1.5% | 0.3% 2.1 oE% | D3% 04% | O4% | 01% 0.1% 3.9 0.5% 1% | Q%




Dinamica del Mercado de Camiones Pesados

Diagnostico: Crecimiento caon Altos Niveles de Inventario

B Venlas == Ciclo-Tendencia = Dias Venta
6,000 FN i 210,
N (3% 180dv, .
4,750 A7 18%, TRtk J / ?',I
I 0% 120dv. : '!'u :
3,50 f . i
8% by, M\ _ I'jluf. :’ ‘.'*-'1 R
2 35%  G0dy, mmemtemmesmsemassamenmeeeaada
. PO et i ln e e e
" [I -70% it |
2008 2009 iy \ 1 2008 2009 2010 20m
Venta Acumulada a Julio: 18,685 u (33%)
Mes i a 5 o I d ell f it a m i i
Venlas 2220 2. X33 2,193 2,919 2,735 3,885 2,060 2388 2. 865 2,605 2,746 3,276 2,745
L 16.1 Z0.3 12.7 19.3 224 34.8 41.2 d3.4 i35 39.8 36.5 31.1 Kl
Dia= Venta 100 116 127 L) 100 63 1 20 ] i B 85 b7 83

ot ® Los mveritanes inchoreen plania v sl die coscesonances
E il ol o8 il @ 45 che ol Doaates saigienod e miniid 4 Gl che; dsl Db ndeion e oggal & 30 6

Fucnis: Arhlisls do A% & Asociados oon ciiras i AR1A




Dinamica del Mercado de Camiones Pesados

Diagnostico: Crecimiento con Altos Niveles de Inventario

= (Ciclo-Tendencia

= [Dias Venta

Fucnde: surklisis de BA500 & Asociados oon clfras dio 48414

B Ventas
6,000 b - 210y,
Wy, (9% 180dv. .
.-"I 4 |
ik 150dv. _- /IIF
|
I 0% 1204, | f
A
8% | A
Dibchv, V_\.\ : T TRN
= (. S = SRt ) AR
W]
.. messsssssssssssssssssssssmssssssss Cplimo
3%
g Wiy, ==m=mmmmemmemmmseeeemm—e—————————
=T
.
| 2008 2009 200 2011
20m
Venta Acumulada a Julio: 18,685 u (33%)

Mes I a & i i o ell f it d i i i
Verlas 2,220 2.X23 2,193 2,919 2,735 3,885 2,060 2,388 2,865 2,605 2,746 3278 2,745
TC%CP 16.1 20.3 12.7 19.3 229 34.8 41.2 43.4 38.5 39.8 36.5 311 28.3

Dias Venta 100 116 127 99 100 63 120 a0 &4 86 85 b7 83
" Lo myvertance incluyen plania v resd de concpsionances
EF el aojebimir iq mpaal a 45 o el Toles saigienod esomegiad G0 ke e Dinmbe anderson &= gial & 306




Dinamica del Mercado de Camiones Pesados

Ventas Anualizadas y Ajustadas por Estacionalidad
(Seasonal Adjustment Annual Rate)

— Variacion % Respecto al Mes Anterior

B Venias SAAR

5.0%
)
0.7% 3 ’H"'*l f'_
!
fi=om
-3.6% -
i
F
§
=7 8%
0 Iﬁr
A2.1%
2008 2009 2070 2017
Mes i a s & f o el f m a m i i
SAAR 24, 651 | 25,003 | 25,390 | 25,767 | 26,403 | 27,607 | 28,145 | 28,896 | 29,873 | 30,556 | 31,174 | 31,952 | 32,456
Var % -0.3% 1.5% | . 5% 1.55% 2.5% 4.6% 1.9% 2.7% 3.4% 2.3% 0% 2.5% |.6%




Coyuntura Economica
Global




Coyuntura Econémica Global

;Qué factores influyen en la Situacion Econémica Actual?

Crisis de la Deuda Europea Degradacién por parte de S&P de la
deuda de largo plazo de EELIL

Deuda Publica Neta como % del PIB Calificacion de la Deuda segin S&P

B 2o0r B 2011

200 Calificacion
152 9% AAA Alemania
150% Al EELIL

AM Espafia
105 1% FO0.6%

Tr% A% : 108, At Italia
72A% BBB+ Irlanda
SE 1R B = A
| 526% BBB hMexico

FEI | 50%, ;
B
s LT BER- Portugal
j2.2 ] CC Crecia
| I ]

Cerecia ftadaa Portugal FELL Irfaerela Fspaiia hfenion

: : g i SAP fee dbegracar la chewda de largo plaza de EEUILD de AAS 4 AA
- En Italia se aprsbd un plan que incluye subic impoesios, ecodar gasios L VG K TGl 1. RO G Ly K G Al LR ! '

ry ¥ -_||l|||||| |.|||-=.ri.||||--. r||||||_'|'\-|_
sochitles y aumentar la edad de jubilacidn de las mogeres, con el fin de : k

disminuir el nivel de gasio - . . . )
o - h.ﬂ,,l"hl_'“.il-ll'll- |"||||||'l.-||l|||||r|:'|||'_|||||_||'I'|1||||-"|‘§|||.|r|||:||'\-||.||‘l-'|‘||'.=|I|-|||?.\,'||

g ; y ; u acuerdo para hicers futuros recomes al gasko o subsic impuestos, con el fin
-k [l Bareo Central Europeo (BCE comenza a CEIMIIFaAr bonios de kalia v ’ i ke
. de darle estabiilidad de larpo plarza a las linanzas miblicas estadounidenses,
Fspafia en un esfuerzo para impedic gue la crsis de |la desda soberana . : g F
’ 51 1o by, de perspectiva Soegativa® pasaria o "estable® ¢ EELILT se maniensdria
|_|.|r.-1|||1' a dos go las mas j_"'.arh:ll- proncaias del continente !

e A sl no e hay, se diegradard neevamente la calificacsdn y s ira o A
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Coyuntura Econémica Global

;Qué factores influyen en la Situacion Economica Actual?

o Incertidumbre sobre la desaceleracion de EEUL

Evolucion Reciente de la Foonomia EFLILI

Estimacidn del PIB 2011 Indicador
Arfpal Antertor Saldo de La Balanes Comercial fund *
Hank o Amierica 1% 4 Weortas al Mayoreao (Jun) *
Harclays € .-.|'.||.|| .7 5 Balance Fiscal (jul) ‘*’
Croddiman Sachs 1.7 1.4 Doecision de Fditica Monetaria del FOMC (1 00ARo) [ A
SeEL ik Chi I-'|--||-||||'\-!|-| Lal 40U ifis |-_||| *
I g 1.7 i.8
Wik 80 Sencies Jlolh ,+,
Hancaumer 2.1 L
i |rI|.I-||I_?'|| ched Coaseumicor LT, Mir II||_[.-|-'I I-"'IJ_I' ] *
Soidiabank 1 .H 5
ot al Cowveaanss Ound *
Banxpoo 2.5 20 "
I.1'~.:-||'H--l'|||| logs (i) "*‘
SHIOP 2.0 L | |||!.I||--\...|'-r-u||..||!I|-.|:1||.|E||¢-||-|I-I J+

% La Reserva Federal (Fed) mantendra las tasas de interés cercanas a cero hasta 201 3.

«¥ La Fed decidid no implementar un QE3; sin embargo ha declarado estar lista para implementar una serie de
herramientas de ser necesario.

h‘" KAS0 & °
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;Qué Variables Podrian Verse Afectadas en
México?

Bolsa de Valores - Riqueza
Tipo de Cambio - Inflacion
Tasas de Interés - Crédito

Confianza del Consumidor

Consumo - Inversion




Coyuntura
Macroeconomica
Nacional




Indicadores Actividad Econdmica

el 1 e [n julio las ventas registradas por la ANTAD maostrason un Bscremenio

wf En junioc la produccidn imdustrial retrocedid (-0057%
de 13.5% respechn al mismo mes de 2000

cleseslacional zacka)

&  |Las manufaciuras mostrarcn tambien un decremento - Chactnisits Paresitiad Aot luitios ANTAD
— fndice de Produceidn Industria Desestacionalizado i 35.0%
120l
z — 1H.8%
115
i
12.5%
i1a
5 3%
2005 2006 2007 2k 0T
; . I00E e 1) 2007 2008  Lnaq e
000 g1 W10 3019
w? Durante & mes de mayo, el indice de venlas al menudeo & Fn junio el crédite otorgada por la banca al secior privado avanzd

disestaciomnalizado mosied o cescremente dee 2009, rEsaecio al i 0 reapscie al ermsanc moes o 20004,
arniers

= Indice de Ventas al Menudeo Desestacionalizado ==  Crecirmente Porcenfual Anval del Crédito al Sector Privado

123.3 1%

: — 1300 =R
1166 10

113.3 i 0%

102000 2007 2008 2002 2010 494 e o W09 30 iy e
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Indicadores de la Demanda (Consumo)

w¥ Pérdida del poder adquisitivo v el escaso crédito afectan
negativamente al mercado automotaor

a¥ [n junio |a tasa de desempleo se ubico en 5.4% (como
porcentaje de la PEA) avanzando respecto al nivel
alcanzado en mayo. Cilras desestacionalizadas mostraran
un incremento de 0.16 puntos porcentuales respecto al
s anterior.

Créalifo Bancario

= Rimnpes i Consorpes {iradere. fan. 2000 2.3%

¥ El Crédito mostrd su sexta tasa positiva.

T

36%

bl

49,

¥ Deal inicio de la orisis al -.|_'|'|'_i| 1a mes del ano 2011 e poder

acdguiisitivo ha sulrld una perdida de

=  Salarios Conlractuebes fulfo; 4. 731%

- IMNPC i 3.55%

M Tasa de Desocupacicn

&«# En junio |a tasa de desempleo avanzé

con respecio al mes anterior,

Tl

2010

L

011

2010

i1

ik

]

4 %

3%

T




Indicadores de Expectativas (Inversion-Consumo)

= Variacion Porcentual Anual del Indice de Confianza del Productor

w¥ La confianza del consumidor avanzé en julio al ubicarse
en 95.5 puntos. Su tendencia ligd diecisiete tasas positivas
de manera consecutiva pero continda desacelerindose.

¥ La tendencia de la confianza de los consumidores para
adguirir bienes de consumo duradero mostro en julio su
calorceava lasa positiva.

¥ La confianza de los productores continda avanzando
aungque a un menor ritmo, en julio la tendencia mostro

una tasa de 1.8%. 205 2006 3007 008 e 50,0
2““' Il'.'lll

Punto Minimo:
Enero: -33.8%

w¥ En julio la tendencia del indice IMEF manufacturero
mostrd un decremento del 1,98%..

= IMIF Mamifaciorero
—  Variacidn Porcerfual Anual del lndice de Confianza del Consinidor
25
154N

5.0

« 5. 00

Punto Minimo:
Enero: -14.8%

2(
Punto Minimo:
Marzo: -21.8%




Confianza del Consumidor v.s Venta de Autos

«¥ La mejora en la confianza del consumidor ha impactado de manera positiva la venta de automaviles
nuevos,

— Indice de Confianza del Consumidor (TCP%) —  Awutos (TCP%)

15.0% 30%
7.5% 20%
10%

0%
0%

Fi e M

-10%

=-15.0%
-20%
—221-5‘{'{’ -3*]1'!'.::'
-30.0% -40%

2007 2008 2009 2010 2011




Evolucion del Crecimiento Econdmico

MB Diesestacwmalizaco u Crescimienio Beal oied PIR

PBD T 0.5%

-10R%

L mepy ; y
25 200 TINNT 2008 0% 2000 2001

Affo Pecicsn ;:Zi 'ﬂ:};
| 4.5
I 7.t
N0 1 5.1
Iy 4.4
Arual 5.4
| .1

* Wariac it pHaceriia | e gl s g

Expectativas de Crecimienfo

1%

2% — 1GAE May: 0.97%
— Coincidente May: 0.73%" I
= Adelantado May: -0.24%*  |f

|1." !
M5 20 M7 FO0R I 200000 201
Evelucian del Sector Industrial
Vartac ki Porcenival Al
O ¥ L2 recuperacion depende de |a

Feonomia de Estados Unidos

s

1 4%



Fvolucion del Mercado de Valores

. Renclirnienio Acurnmiifado
= [PC de la Bolsa Mexicana de Valores del 31 de Diclembre de
Mercado flndice) 2000 af 27 de Julio de 2071
17 d‘E' Agﬂ‘!tﬂ err Férmrimes de Ddlares
34*['_5“ Anrricancs
S, (D
Estaclos Uinidos (DA +6.3%
Estados Linidos (S&P 500) +3. 8%
33,504
Estacers Linidos [NASoomp) +4. 2%,
27,000 Japen (Nikkei 225) +2.2%
Eerropa (FTSE Eure 100) +4.4%
200,500
’ Meéxicn (IPC) -2.3%
Mercados Enwergentes o
e -.2%
14,000 - o P :
11! 4] i (1] 11
" mamf | asonde mamij | asonde mam | | a Mundo (MSCY) +7 6oL




Evolucion del Mercado Cambiario

B Tipo de Cambio Promedio del Mes (Pesos por Ddlar}

Reservas Internacionales
Fliaires ok Diilaresal

Shir
214
513
%11
THETHT
| | |
|||.| I
| _II|.|| | | |||IIIII
§10 POy
Pronastioos
Pesa-Diilar
Mez | 140 f i a LT i i d 5 o i il el F i 4 arr I 2017
I.C. 12.8 124 1 2.8 12.2 12.7 12,7 1285 12.8 I2.H 12.4 12,3 124 121 1A 1210 1 11 1.8
Chicago Mercantile Exchange iMercado de Futuros)
Venctileilo Sepitenhre 2001 Dcdenndre 2071 harso 2012 Jruvin 2072
Peso Mexicano (Pesos por Diidar) 12500010 125351 h 13452 | 255
Precia Feerer [Furos paoar Iilard (G477 LESSY (0 N |
Equivalemcia [Pesos Ja Firal y.70d48 17616814 14894285 [RERARLETN




Evolucion del Indice Nacional de
Precios al Consumidor

¥ En Julio ta intlacidn interanual tue de 3,55%,

¥ Se estima que la inflacidn para 2011 sea de 3.5%.

7.5%
fy 6.0%
-ll.
4.5%
\ -

. LY 3.0%

Banda Objetivo del BRanco de Meéxico
: . g 1.5%

2005 LR 2007 20008 2O 2010 20117

= [nflacion Mensual Interanval




Comportamiento de Precios

Inflacion General en la Canasta de los

Consumidores
Conceplo fnﬂ.re.ir.'irr Actitiiilada
2 Julro de 2077

Alirentecion 0.7l
Viestido 0.08
Vivienda 0,24
Articulos y Servicios para la Casa .40
Salud v Cuidado Persanal 016G
st 0,49
Educacivn ¥ Csparcimiento a0
Inndlaciiog Ceneral Poendesnda® 1.53
Inflacian Cemperal Banyion a,74
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—  INPC Julio: 0.78%
Transportes Julio: 2.75%

—  Automaoviles fulio: 8.51%
Refacciones y Accesorios Aufomofrices Julio: 4.1T8%
Servicios para Automavil fulio: - 1,90
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Evolucion de la Tasa de Interés Lider




Desempeno Macroeconomico

Indicadores Actividad Econdmica Comportamiento (10 Ultimos Datos)

PIB (1T 2011)

Produccion Industrial (Jun. 2011

Ventas al Menudeo (May, 2011

Credito al Sector Privado (Jun, 20171}

Indicadores de Expectativas (loversicn - Consume)

indice de Confianza del Consumidor (Jul. 2011)

indice de Confianza del Productor (jJul. 2011)

IMEF Manufacturero {Jul. 2011 Prom. Mavil)

Indicadores de Demanda

Credito Bienes de Consumo Duradero (un, 2011}

Cartera Vencida como % del Crédito Otorgado {Jun. 2011)

Tasa de Desocupacidn (Jun. 2011)

INPC (Jul, 2001 1) -

Mt Dlalos desestacionalizacos; PIE, Produccion Indusirial, Wentas al Menodeo, Indice ok

Favaralsle 1
Confianga ded Consumidor, Indices déee Conflanza del Producior,

Inflexian Favorabic fendencia de coto plaga (Promedios mavilesk IMEF Manufaciuren
Wirrkibles Tinancioras: Varackdn porcentboal real anal,

- Arlversn In kos dates desestacionalizadios cambian ks valores histdricos mensoalments




Cambian las Expectativas

Escenario Macroeconomico y Sectorial Basico 2011

Variahles México

Tasas de crecimiento porcentual anval

2009 200 2011

PIB real -6,12 539 © S

Ingreso Personal Disponible 7.69 3.95 2.90

Desempleo Tasa 5.47 337 4.98

Consumo Privado -7.16 4.98 3.71

Inversion Fija Bruta -11.91 237 4,22

Inflacion al consumidor 3.60 4.40 4.00

Cetes 28 dias (Fin de periodo) 4.50 4.30 4.35

Tipo de cambio (Fin de perioda) pesos x dolar 13.06 12.35 12.01

Balanza Cuenta Corriente (% del PIB) 0,72 0.54 D.65
b it Tasas de crecimiento porcenfual anual

2N 20110 2077

PIB Real -2.60 2890 230

Balance Piblico (% del PIB) -10.40 -10.40 .00

Consumo Privado -1.20 1,70




Perspectivas
Econdmicas y del
Mercado Automotor

2011




Pronostico de Ventas de Vehiculos

Escenario de Basico 2011

Mos 2010 Crecimiento % 2011 Crecimiento %
Anual Anual

Enero 65,655 -8.3% 70,808 7.8%
Febrero 61,244 -3.3% 649,348 13.2%
Marzo 67,339 1.9% 77,956 15.8%
Abril 62,399 17.8% o/, /9 8.6%
Mayo 63,761 15.1% 71,353 11.9%
Junio 62,395 8.2% 71,618 14.8%
Julio 64,144 9,3% 71,271 11.1%
Agosto 69,123 13.8% 73,660 b.6%a
Septiembre 68,084 12.9% 70,786 4.0%
Octubre 76,960 9.3% 80,949 5.2%
Noviembre 78,297 16.9% 86,757 10.8%
Diciembre 108,773 15.2% 119,224 9.6%
Acumulado Anual 848,174 8.9% 931,509 9.8%

Prondstico a partir de Aposto de 20711
Probabilidad de ocurrencia : 509




Pronostico de Ventas de Vehiculos

Escenario de Riesgo 2011

Mos 2010 Crecimiento % 2011 Crecimiento %
Anual Anual

Enero 65,655 -8.3% 70,808 7.8%
Febrero 61,244 -3.3% 649,348 13.2%
Marzo 67,339 1.9% 77,956 15.8%
Abril 62,399 17.8% o/, /9 8.6%
Mayo 63,761 15.1% 1353 11.9%
Junio 62,395 8.2% 71,618 14.8%
Julio 64,144 9,3% 71,271 11.1%
Agosto 69,123 13.8% 70,625 2. 2%
Septiembre 68,084 12.9% 71,611 5.2%
Octubre 76,960 9.3% 79,138 2.8%
Noviembre 78,297 16.9% 77,430 -1.1%
Diciembre 108,773 15.2% 113,413 4.3%
Acumulado Anual 848,174 8.9% 912,350 7.6%

Prondgstico a partir de Aposto de 2011
Probabilidad de ccurrencia : 409%




Pronostico de Ventas de Vehiculos
Escenario de Oportunidad 2011

ki 2010 Crecimiento % 2011 Crecimiento %
Anual Anual

Enero 65,655 -8.3% 70,808 7.8%
Febrero 61,244 -3.3% 6Y,345 13.2%
Marzo 67,339 1.9% 77,956 15.8%
Abril 62,399 17.8% 6/,/ /9 8.6%
Mayo 63,761 15.1% 71,353 11.9%
Junio 62,395 8.2% 71,618 14.8%
Julio 64,144 9,3% 71,271 11.1%
Agosto 69,123 13.68% 77,207 11.7%
Septliembre 68,084 12.9% 76,646 12.6%
Octubre 76,960 9.3% 85,313 10.9%
Noviembre 78,297 16.9% 92,886 18.6%
Diciembre 108,773 15.2% 121,979 12.1%
Acumulado Anual 848,174 8.9% 954,164 12.5%

Prondstico a partir e Aposto de 2011
Probabilidad de ocurrencia : 109
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