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La economia global ha continuado presentando un ritmo débil de expansion, al tiempo que sus
perspectivas de crecimiento se han seguido revisando a la baja.

Economia Mundial

Evolucion de los Prondsticos de Crecimiento Comercio de Bienes Y/
Variacién % anual Variaciéon % anual, a. e.

T T
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Fuente: FMI, WEO 2012 a 2016. 1/ Se refiere a la suma de exportaciones e importaciones.

a. e. Cifras con ajuste estacional.
Fuente: CPB Netherlands.

Evolucién y Perspectivas de la Economia Mexicana



En Estados Unidos, si bien el comportamiento del PIB ha estado por debajo de lo esperado, el mercado
laboral ha registrado un desempeiio muy favorable.

Expectativas sobre el PIB de Estados Unidos Cambio en la Ndmina No Agricola y Tasa de Desempleo
Variacion % anual Miles de empleos y porcentaje de la PEA, a. e.
11 o - 600
10 ~
————————————— — - ———————————————————1 400
9 .
—————————————— -~k -+ 200
|||||||||| I
7 1 |||| ' : 0
6 - | ‘ Tasa de
————————————————————————— A= ——————— -200
Desempleo
5 .
-~ -y T - -400
4 Cambio en la Nomina No
Agricola
O ] - -600
—
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2 L] L -800
9 5 ™~ 0 o) o — ~ %) < LN ©
o o o — — — — —
< < o o o o o o o o
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Fuente: Blue Chip. PEA/ Poblacién Econdmicamente Activa.

a. e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales.

Coyuntura Macroecondémica e Industria Automotriz




Los mercados financieros internacionales han registrado una elevada volatilidad.

Precios de Petrdleo Economias Emergentes: Tipo de Cambio Nominal con
Ddélares por barril Respecto al Délar
Indice 01-ene-2013 = 100

125 210
115 200
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1/ Informacidn disponible al 14 de octubre de 2016.

Fuente: Bl berg.
Fuente: Bloomberg. uente: Bloomberg
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Después de la contraccion que presentd la economia mexicana durante el segundo trimestre de 2016,
esta ha registrado una recuperacion.

Producto Interno Bruto Indicadores de la Actividad Econdmica
Variacion % trimestral, a. e. Indices 2008 = 100, a. e.
175 === - 125
160 4 IGAE Actividades f_ ____ L 120
Terciarias V/
145 +—————mmmm el - 115
1
—_— IGAE Total Y/
B +=—>_ SN L 110
Actividades
ecundarias 2
115 +——————————————— g ———— A3 105
100 I —' —————————————————— - 100
IGAE Actividades
Primarias v/
85 A rr---——%-— - 95
Julio
Agosto
70 T T T T T T T T 90
o0 [e))] o — o o < N Vo)
o (@] — — — i i — —
o o o o o o o o o
(g} o o (o] (V] (V] o o o
a. e./ Cifras con ajuste estacional. a. e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI. 1/ Informacién al mes de julio de 2016.

2/ Informacién al mes de agosto de 2016 de los Indicadores de la Actividad Industrial, INEGI.
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.
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El sector industrial ha continuado mostrando un estancamiento, en tanto que algunos servicios se han

desacelerado.

Actividad Industrial
Indices 2008 = 100, a. e.

2008 7
2009 1
2010 1
2011 1
2012 A
2013 1

a. e./ Cifras con ajuste estacional.

140

130

120

110

100

90

80

Fuente: Indicador Mensual de la Actividad Industrial, Sistema de

Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.
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IGAE: Servicios Asociados a la Demanda
Externa y Produccion Manufacturera
Variacion porcentual anual, a. e.

Manufacturera

Evolucién y Perspectivas de la Economia Mexicana

20

15

10

-10

-15

-20

a. e./ Promedio mévil de tres meses de la serie ajustada por
estacionalidad.

1/ Estimacion de Banco de México con informacion del SCNM.
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.

IGAE: Servicios Asociados
a la Demanda Interna
Indices 2008 = 100, a. e.
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a. e./ Cifras con ajuste estacional. ) By
}/l Estimacion de Banco de México con informacion del SCNM.
E

ncluye Servicios Profesionales, Apoyo a Negocios, Financieros,
ducativos, Inmobiliarios, Salud y Gobierno.
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.




Las exportaciones petroleras han registrado cierta recuperacion. Por su parte las manufactureras
contintan presentando un débil desempeiio.

Exportaciones Petroleras y Plataforma de Exportacion de Exportaciones Manufactureras Totales
Petréleo Crudo Indices 2008 = 100, a. e.
Indices 2008 = 100, a. e.
_____________________________________________ - 140 e ———————— 170
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a. e./ Serie con ajuste estacional. . . . . ., . .
a. e./ Cifras con ajuste estacional basada en informacion en délares nominales.

1/ Promedio mdvil de tres meses de barriles diarios de la serie con ajuste estacional. y
Fuente: SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de Mercancias de México. SNIEG. Informacion
de Interés Nacional, y Banco de México con base en PMI Comercio Internacional, S.A. de C.V.

Fuente: Banco de México con base en SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de
Mercancias de México. SNIEG. Informacion de Interés Nacional.
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Las exportaciones no automotrices dirigidas a Estados Unidos siguen siendo afectadas por la atonia del
sector exportador de ese pais. Asimismo, las exportaciones automotrices exhibieron una trayectoria
decreciente. Por su parte, las exportaciones manufactureras destinadas al resto del mundo parecerian

haber dejado de caer.

Exportaciones Manufactureras No Automotrices Exportaciones Manufactureras Automotrices

Indices 2008 = 100: a. e. Indices 2008 = 100: a. e.
—————————————————————————————————————————————— - 150 SNyttt St S oy 11
140 + 220
130
190
120
160
110
130
100
100
90
80 70
T 70 T 40

2008 7
2009 7
2010 T
2011
2012 T
2013 7
2014 A
2015 7
2016
2008 7
2009 7
2010 7
2011 T
2012 7
2013 7
2014 7
2015 7
2016

a. e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Banco de México con base en SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de Mercancias de México. SNIEG. Informacion de Interés Nacional.
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La inversion fija bruta ha presentado un desempeiio débil.

Inversion y sus Componentes Inversion en Construccion Residencial
Indices 2008 = 100, a. e. y No Residencial
Indices 2008 = 100, a. e.
————————————————————————————————————————————— - 160 - ———————— 110
_________________________________________ 150 No Residencial
105
———————————————————————————————————— 140
—————————————————————————— i 130
100
——————————————————————— y 120
————————————————— 110 95
——————— 100
v
PN 90 90
80
= = 85
_____________ 20 Residencial
f T T T 60 T T T T T T T T 'Iju“0 80
s & & 3 T g S T o9 o % uv 9
v o & o ) @ ) @ @ ) @ @ @
3 3 3 3 5 o o 5 o o 5 5 o
a. e./ Cifras con ajuste estacional. a. e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI. Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.
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Algunos indicadores sugieren que el consumo privado ha disminuido su ritmo de crecimiento, después
del fuerte dinamismo que presentd durante 2015 y principios de 2016.

Consumo Privado?/ Remesas Familiares Masa Salarial Real Total
Indices 2008 = 100, a. e. Miles de millones de délares Indices 1T-2008 = 100, a. e.
y de pesos constantes,  a. e.
- 125 26 r———MmMmMmm—————————— - 37 - 120
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- 120
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2.1 (SR + 32
__Remunerada ==~~~ A= | L 110
- 115
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| 110 22 T Y R YRR REE " " T R - - 27
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a. e/ Cifras con ajuste estacional. a. e./ Cifras con ajuste estacional. a. e./ Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracion de Banco de Meéxico con informacion de la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), INEGI.

1/ El Indicador Mensual de Consumo Privado en el Mercado Interior mide c ! .
el comportamiento del gasto realizado por los hogares residentes del pais 2/ A precios de la segunda quincena de diciembre de 2010.

en bienes y servicios de consumo de origen nacional y de los bienes Fuente: Banco de México.
importados. No incluye las compras netas en el mercado exterior ni

servicios importados.
Fuente: Elaboracion de Banco de México con datos del SCNM, INEGI.
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Las ventas internas de vehiculos ligeros han mostrado un fuerte dinamismo, en parte, impulsadas por un

mayor financiamiento.

Ventas Internas al Menudeo y Financiamiento de Proporcion de Unidades Automotrices Financiadas
Proporcion del total de ventas, a. e.

Vehiculos Ligeros
Miles de unidades anualizadas; a. e.

———————————————————————————————————————————— 1,700
————————————————————————————————————————— 1,500
———————————————————————————————————— 1,300
Ventas al
menudeo
1,100

_____________ ;’;‘_v—‘?:——————————————————/;_/———— 900

e A - 700

Ventas a crédito ,m/‘/
, Y o
segun la AMDA 4
—————————————— ; L. —————————+ 500
W - PP o Septiembre

‘*Av Agosto
r T T T T T T T T 300 f T T T T T T 43
2 3 g g § 8 T 8 % S o S o 3 2 2

a. e./ Cifras con ajuste estacional.

Fuente: Elaboracién de Banco de México con informacion de la Asociacion Mexicana de Distribuidores

a. e./ Cifras con ajuste estacional y de tendencia.
de Automotores (AMDA) y de la Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA).

Fuente: Elaboracion de Banco de México con informacion de la Asociacion Mexicana de la
Industria Automotriz (AMIA) y la Asociacion Mexicana de Distribuidores de Automotores
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Destaca el crecimiento en el crédito otorgado por la financieras de marca.

Vehiculos Ligeros Financiados por Ventas Internas de Vehiculos Ligeros para el Transporte
Tipo de Institucion de Pasajeros por Segmento
Miles de unidades Indices 2010 = 100, a. e.
_______________________________________________ - 800 e e A\
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. OBemee e —+ 700 00000 T T T - 255
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- - -+-400 @@ T T T T L 180

- ®--B--+30 00— ¥ - 155
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- O I T T T T T T 80

N [0e) ~ 00 o)) o — ~ o0 <t Ln * o — ~ 2] <t n o

o o o o o — — — — - — e — — — — — — —
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* Para 2016, los datos son anualizados del acumulado de enero a agosto. a. e./ Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracion de Banco de México con Informacion de la AMDA. Fuente: Elaboracion de Banco de México con datos de AMIA
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A pesar de la depreciacion de la moneda nacional, la proporcion de unidades importadas en las ventas

internas de vehiculos ligeros ha continuado creciendo.
Proporcion de Ventas Internas al Menudeo

Ventas Internas al Menudeo de Vehiculos q hiculos Li q . q
Ligeros de Importacién e Vehiculos ngeros e Origen Importado
Miles de unidades: a. e. Porcentajes del total a. e.

Ventas Internas al Menudeo de Vehiculos
Ligeros de Origen Nacional

Miles de unidades; a. e.
———————————————————————————————— - 65 e 82 e
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a. e./ Cifras con ajuste estacional.

a. e./ Cifras con ajuste estacional y de tendencia.
Fuente: Elaboracion de Banco de México con cifras de la AMIA.

a. e./ Cifras con ajuste estacional y de tendencia.
Fuente: Elaboracidén de Banco de México con cifras de la AMIA.

Fuente: Elaboracion de Banco de México con cifras de la AMIA.
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Se tiene la expectativa de que en los proximos afnos se contintue observando un crecimiento en la
produccion nacional de vehiculos, dadas las previsiones de inicio de operaciones de nuevas plantas.

Produccion de Vehiculos Ligeros
Miles de unidades anualizadas, a. e.

Septiembre
I T T T T T T T T
0 (o)) o — (@] (9] < LN (o}
o o i i i i i — -
o o o o (@] o o (@] o
(o] (@] (@] (o] (@] (@] (o] (@] (@]

a. e./ Cifras con ajuste estacional y de tendencia.
Fuente: Elaboracion de Banco de México con informacidn
Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA).
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Ventas de Vehiculos Ligeros en EUA
Indices 2010 = 100, a. e

Septiembre
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(@) i (@] o™ < N Vo)
i i i i i i i
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a. e./ Cifras con ajuste estacional y de tendencia.
Fuente: Bloomberg.
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Produccion de Vehiculos Ligeros y
Capacidad Instalada
Miles de Unidades Anualizadas
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* Cifras con ajuste estacional.

Fuente: La serie de produccion es desestacionalizada por Banco de México
con informacidon de AMIA. La Estimacién de la capacidad instalada es con
base en comunicados de prensa de las armadoras y notas periodisticas.
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La inflacidon general ha acumulado 17 meses por debajo de la meta.

Indice Nacional de Precios al Consumidor
Variacion % anual
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La evolucion de la inflacion subyacente ha obedecido en buena medida a un ajuste en los precios
relativos de las mercancias respecto de los servicios, reflejando el efecto de la depreciacion cambiaria.

Indice de Precios Subyacente
Variacion % anual

Mercancias

Alimentos, Bebidas y Tabaco Septiembre

2014 7
2015 7
2016 7

2008 7
2009 7
2010 7
2011 T
2012
2013 1

Fuente: Banco de México e INEGI.
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Fuente: Banco de México e INEGI.
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Las expectativas de inflacion de largo plazo se mantienen estables, en un contexto en el que no se han
presentado efectos de segundo orden en el proceso de formacion de precios de la economia
provenientes del impacto del movimiento cambiario.

Expectativas de Inflacion General a Distintos Plazos Inflacion General y Tasa de Depreciacion Nominal
: o o
_____________________ Mediana,% s . \Variacién%anual
——————————————————————————————————————————————— - 4.5 B Lt e~ 200
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1/ Para una descripcidn de la estimacion de las expectativas de inflacion de largo plazo ver el Recuadro “Descomposicién de Fuente: Banco de México e INEGI.

la Compensacion por Inflacion y Riesgo Inflacionario” en el Informe Trimestral Octubre - Diciembre 2013. Para este Informe,
se actualizé la estimacion para incluir datos hasta diciembre de 2015.
Fuente: Banco de México.
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Desde diciembre del ano pasado el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia ha aumentado

en 150 puntos base en adicion al incremento en la tasa de interés de referencia en Estados Unidos.

Tasas de Politica Monetaria

Octubre

México: Objetivo para la Tasa de
Interés Interbancaria a un dia ¥/

Estados Unidos: Objetivo para la
Tasa de Fondos Federales %/

2003 A
2004
2005 A
2006 A
2007 A
2008 A
2009 A
2010 A
2011 A
2012 A
2013 ~
2014 ~
2015 ~
2016 A

1/ Hasta el 20 de enero de 2008 se muestra la Tasa de Interés Interbancaria a un dia.
2/ Se muestra el limite superior del rango.
Fuente: Reserva Federal y Banco de México.
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Previsiones para la Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto
Variacion % anual

1/ Intervalos de pronéstico publicados en el Informe Trimestral Abril-Junio 2016.
Fuente: INEGI y Banco de México.
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Riesgos para el Escenario de Crecimiento

Al alza:

La posibilidad de que las reformas estructurales tengan un efecto favorable para el crecimiento en un plazo menor al
anticipado.

—

persista el dinamismo de las remesas, y un restablecimiento de mayores niveles de confianza por parte de los

‘(Que el consumo registre una mayor reactivacion sostenible, una mejoria mas notoria en el mercado laboral, que
Lconsumidores.

A la baja:
La posibilidad de que persista la atonia de las exportaciones mexicanas:
‘ * Ante un crecimiento econdmico menor al previsto en la economia global y/o en la de Estados Unidos.
k~ Por menores precios del petrdleo y/o una reduccion adicional de la plataforma de exportacion petrolera.

‘ El panorama politico y econdmico prevaleciente en Estados Unidos también podria afectar el crecimiento de
LMéxico, al reducir la inversidon en nuestro pais.

ﬂ BANCD s MEXCT Evolucion y Perspectivas de la Economia Mexicana



Previsiones para la Inflacion

Inflacion General Inflacion Subyacente

e Aumento gradual, ubicandose
© ligeramente por arriba de 3 por ciento| |* Aumento paulatino a lo largo del afo
§ al cierre del ano. para finalizar el afio cerca de 3 por
e Promedio del ano por debajo del ciento.
objetivo.
~N||* La inflacion general y subyacente se ubiquen alrededor del objetivo
S permanente de inflacion.
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Riesgos para el Escenario de Inflacidon

A la baja

resultantes de las reformas estructurales. * Reinicio de la normalizacion de la postura
monetaria de la Reserva Federal.

* Menores precios del petréleo.
‘ Menores presiones inflacionarias en respuesta a | |

‘ Reducciones adicionales en algunos precios Presiones sobre el tipo de cambio derivadas de:

* Incertidumbre asociada al resultado del
proceso electoral de Estados Unidos.
una demanda agregada menos dinamica. Posibles aumentos de precios de bienes
agropecuarios.
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Fortalecimiento de la Confianza en la Economia de México

B Ante la complejidad del entorno internacional es necesario seguir tomando medidas
qgue refuercen y den solidez a los fundamentos macroecondmicos de México.

v Las medidas delineadas por el Gobierno Federal para las finanzas publicas en
2017 son impostergables, toda vez que su adopcion cabal no solo permitira contar
con finanzas publicas sanas, sino que liberara presiones sobre las cuentas externas.

B Es crucial continuar con la implementacion puntual de las reformas estructurales, ya
gue estas promoveran una mayor productividad y competitividad del pais.

B Es fundamental también contar con un estado de derecho sélido y garantizar la
seguridad juridica.

Evolucion y Perspectivas de la Economia Mexicana
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